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Fundo long-biased sistematico, que aloca em fatores de risco de a¢des e de outros mercados, com mais de 150 posi¢des, entre
compradas e vendidas, orcamento de risco visando volatilidade realizada de 16% a.a. com I. Sharpe esperado superior a 1,5. Se utiliza
de modelo de alocagdo estratégica e tatica baseados em indicadores macroecondmicos locais e globais, que define alocagdo entre
fatores de risco de agdes em duas formas, long-only (FIA) e long-short, bem como fatores de risco em outros mercados inclusive
globais, menos correlacionados, como cambio, commodities, etc.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan
2021 Bayes LB -3.16%
IMA-B 5+ -1.69%
2020 Bayes LB
IMA-B 5+

* Data da primeira cota do fundo: 29/05/2020
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-0.20% -173% -0.18% 6.09% 7.98%
-3.62% -2.60% 022% 259% 7.51%

YTD Vol.

14.96%
-3.29%
21.77%
14.53%

12.79%
7.65%
12.77%
9.58%

Contrib. Retorno por Sub-Estratégia (Més)

Acdes (LO+LS)
Délar Futuro
NTNB 30

Estatisticas
Correlacao vs IMAB-5+
Correlagdo vs Ibovespa
Indice de Sharpe

-0.31%
0.00%
-0.13%

0.72
0.94
2.48

Exposicoes e Concentracao em Agoes *

Numero de posicbes long
Numero de posi¢des short
Maior posicao long (% PL)
Maior posicdo short (% PL)
Total long (% PL)

Total short (% PL)
Patrimonio Liquido

134

93

3.06

-0.79

99.07

-21.89

R$ 12,148,141

Exp. por market cap (%PL) Long Short Net
Large (acima de R$10bi) 437 -52 384
Mid (entre R$1bi e R$10bi) 442 -129 313
Small (inf. a R$1bi) 73 -40 32
Exposicao a Futuros (% PL) *

Délar Futuro 0.00%
NTNB 30 15.35%

* Dados referentes a carteira no ultimo dia do més
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Dados para Investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
IMA-B 5+ (provisionado Adm/Custédia BTG Pactual
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
semes.tralmer\te, utillizando 0 Classif. ANBIMA Fundo Multimercado Estratégia Livre (FIM)
conceito de linha d'agua)
. ) 3 ) CNPJ/MF 36.499.625/0001-97
Horario para movimentagoes Até 14:00
Aplicacdo financeiro D+0
Aplicacao D+1
Resgate-quotizagdo D+14
Resgate-pagamento D+16
Tipo de quota Fechamento
Tributagao Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor ndo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicbes e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementagdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construgdo de portfolio, diversificacéo e gestéo de risco. Entretanto, sdo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

Mercados globais em Julho seguiram comportamento positivo, sobretudo em acdes e mercado de bénus nos EUA,
Canada, Australia e em outros paises Europeus. Os mercados apresentaram oscilacdes maiores do que vimos até o
inicio e Junho, e mesmo apos aquele evento gerado pelo FED no meio de Junho. As oscilagdes maiores em Julho
ocorreram entre 16 e 21 de Julho, geradas por questdes como preocupagao com variante delta do COVID,
interferéncia do governo Chinés no setor de tecnologia gerando risco regulatério, incertezas em relacdo as
politicas monetaria e fiscal nos EUA e em outros paises. Vimos também oscilacdes fortes em algumas
commodities por conta de eventos climaticos e outros eventos.

Nos dias de maior oscilagdo o VIX atingiu 27 e depois cedeu. Apesar das noticias negativas no campo da inflacdo,
juros curtos foram afetados de forma ténue nas economias desenvolvidas, enquanto juros de 10 anos nos EUA
chegaram a cair abaixo de 1.20%, fechando o més em 1,24% vs niveis acima de 1,40% no inicio do més. Vimos
dinamica semelhante em outros mercados de paises desenvolvidos. Juros longos bem comportados indica que
mercado acredita que repique de inflagdo nos paises ricos como EUA é provavelmente passageiro. Parece haver
maior preocupagao em relagdo a combinacdo de politica fiscal e monetaria e seus efeitos na economia, como
fatores que poderdo ou ndo ajudar essas economias a crescerem de forma sustentada perto do crescimento
potencial do GDP. Ha também preocupagdo com a continuidade dos ganhos de produtividade em outros setores
ex-tecnologia.

As taxas de juros apresentaram comportamento de queda na maioria dos mercados desenvolvidos, primeiro nos
vencimentos mais longos (apds 5 anos) e na virada do més de Julho para Agosto, inclusive nos vencimentos curtos
apesar dos numeros de inflagdo. Os modelos de futuros globais estdo comprados (posicdo “bull”) em todos os
vencimentos de bonus nos EUA, Canada, Europa, UK e Japao.

Resultados das empresas no 2Q21 seguem acima das expectativa dos analistas para EUA e Europa em mais de
50% das agoes. Salvo algumas situagdes relevantes especificas como Amazon, as empresas large caps de
tecnologia tém reportado acima do esperado. Empresas de tecnologia all cap, mas certamente mid e large cap
seguem alcancando novas maximas o que impulsiona o Nasdaqg e o S&P. Alguns multiplos parecem altos,
sobretudo large caps em tecnologia. Empresas industriais com poder de influenciar pregos dos produtos e
grandes produtores de commodities também entregam resultados acima da expectativa dos analistas. Mercados
de acbes sobretudo dos EUA alcancaram novas maximas no més de Julho.

Modelos globais comprados em todos os indices de acdes dos EUA, Europa, UK, HK, Japdo. Hong Kong segue
como o mercado que oscila mais, e com momentum mais fraco.

Modelo em commodities FX comprado USD vs CAD, vs EUR, vs AUD, e desalocado nas demais moedas, inclusive
no BRL desde que foi zerado no inicio de Julho. Modelo comprado em gas natural e vendido em prata. Modelo
seguia vendido BTC e foi zerado na 32 semana de julho.

O mercado no Brasil apresentou oscilacdo alta com fechamento bem negativo no ultimo dia do més.
Coincidentemente China e Brasil tém gerado eventos negativos, sendo China no campo regulatério e Brasil nos
campos fiscais, monetario, de reformas estruturais, alguns eventos climaticos como impacto de geadas em setores
agricolas e crise hidrica, além do ruido politico/institucional entre os trés poderes.
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Juros curtos e longos subiram bastante no Brasil no fechamento de Julho, assim como oscila¢des altas cambio
dolar vs Real e queda substancial no mercado de agdes, sobretudo no ultimo dia de Julho.

Resultados 2Q21 para empresas no Brasil tém vindo acima das expectativas para alguns setores como
commodities, energia elétrica, alguns segmentos industriais, alguns segmentos de consumo essencial, construcao e
incorporacao no ramo residencial de poder aquisitivo maior, e poucos segmentos dos setores de consumo
discricionario. Esse ultimo, ainda com expectativas futuras de recuperagdo pos-Covid.

Ibovespa fechou em -3,94% no més, sobretudo por conta da alta oscilagdo no ultimo dia do més. Destaque
negativo no més foram empresas de Qualidade e Valor.

Estratégia de Fatores de Risco

Fundo Bayes Long Biased Sistematico FIM completou 14 meses em Julho/21 e segue com performance ajustada a
risco medida por I. Sharpe acima de 2,5 dependendo do benchmark utilizado. Para imab5+ o |. Sharpe é ainda
maior. O fundo apresentou rentabilidade de -0,43% em Julho, descolando de forma positiva do Imab5+ (-0.76%
no més ) e do Ibovespa (-3,94% no més). No ano de 2021, estd com +14,96% vs Imab5+ -3.29% e Ibovespa
+2,34%. No acumulado o Bayes Long Biased Sistematico FIM esta com rentabilidade medida pela cota liquida de
performance comparavel ao Ibovespa, cerca de +40%, com volatilidade de 12,76%, ou seja, abaixo de seu
orcamento de risco de 16% a.a. e bem abaixo da volatilidade realizada do Ibovespa de 21,4%. O imab5+ apresenta
performance acumulada de cerca de +10,21% no periodo, impactado pela instabilidade econémica no Brasil, o que
acabou gerando taxa de performance no fundo acima do esperado para o periodo.

Alocagao de risco segue alta em fatores de acdes, ocupando cerca de 70% do orcamento de risco do fundo. Desse
orcamento, long only sistematico com 75% do uso do risco e fatores long short com 25% do uso do risco.
Modelo sistematico de alocagdo tatica baseado em indicadores macroeconémicos locais e globais define alocagdo
entre estratégias e exposicdao bruta. Mantém alocagao alta em fatores long only. Posicdo comprada liquida foi
reduzida no inicio de julho para +77% do patriménio do fundo. Fundo segue com alocacdo de risco em até 30%
em outros mercados como momentum de juros, cambio, etc.

Performance das familias de fatores de risco long short no més de julho: recuperou a ma performance de Junho,
com destaque para as familias de Crescimento e Momentum. Familia de baixo risco também apresentou boa
performance no més. Valor LS ficou praticamente zerado e ndo foi tdo bem.

Performance das familias de fatores de risco long only no més de Julho foi ligeiramente negativa com destaque
negativo para Qualidade e positivo para Crescimento.

Modelo de Momentum em Cambio zerou ponta vendida em Délar vs Real no inicio de Julho. Esta atualmente
desalocado.

Alocamos parte do caixa do fundo, cerca de 15% do AUM, em NTNB de vencimento de 2030, combinado a modelo
de momentum em juros longos. Atualmente ndo ha ainda posicdo de juros.

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementagdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construgdo de portfolio, diversificacéo e gestéo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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