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Fundo de ag¢des sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para a¢des. Estratégia de fatores de risco para agdes no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificagdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar I. Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as

Resolucdes n°3.922 e n® 4.661.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar
2021 Bayes FIA -1.93% -1.12%  9.12%
Ibovespa -332% -437% 6.00%
2020 Bayes FIA
Ibovespa

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2020
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ago set out nov dez YTD Vol.
16.48% 16.01%
2.34% 21.43%
-1.94% -393% -1.54% 10.94% 730% 1042% 16.99%
-3.44% -480% -069% 1590% 9.30% 1270% 23.23%
Estatisticas
Beta vs. lbov 0.69
Tracking Error vs. Ibov 10.14%
Exposicoes e Concentracao *
Numero de posi¢des 127
Maior posicdo comprada (% PL) 2.84
Ac¢bes Compradas (% PL) 98.3
Patrimonio Liquido R$19,450,236
MarketCap % PL
Large (acima de R$10bi) 45.68
Mid (entre R$1bi e R$10bi) 43.81
Small (inf. a R$1bi) 6.02

* Dados referentes a carteira no Gltimo dia do més
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Dados para investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.

Ibovespa (provisionado Adm/Custédia BTG Pactual

diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young

sRimesifElmee, vl meo Classif. ANBIMA Fundo de Acdes (FIA)

conceito de linha d'agua)
. . . ) CNPJ/MF 37.569.846/0001-57
Horario para movimentacdes Até 14:00

Aplicacgéo financeiro D+0

Aplicacdo D+1

Resgate-quotizacdo D+14

Resgate-pagamento D+16

Tipo de quota Fechamento

Tributagao Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor ndo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicbes e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementagdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construgdo de portfolio, diversificacéo e gestéo de risco. Entretanto, sdo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

Mercados globais em Julho seguiram comportamento positivo, sobretudo em acdes e mercado de bénus nos EUA,
Canada, Australia e em outros paises Europeus. Os mercados apresentaram oscilacdes maiores do que vimos até o
inicio e Junho, e mesmo apds aquele evento gerado pelo FED no meio de Junho. As oscilagdes maiores em Julho
ocorreram entre 16 e 21 de Julho, geradas por questdes como preocupacao com variante delta do COVID,
interferéncia do governo Chinés no setor de tecnologia gerando risco regulatério, incertezas em relacao as
politicas monetaria e fiscal nos EUA e em outros paises. Vimos também oscilacdes fortes em algumas
commodities por conta de eventos climaticos e outros eventos.

Nos dias de maior oscilagdo o VIX atingiu 27 e depois cedeu. Apesar das noticias negativas no campo da inflacdo,
juros curtos foram afetados de forma ténue nas economias desenvolvidas, enquanto juros de 10 anos nos EUA
chegaram a cair abaixo de 1.20%, fechando o més em 1,24% vs niveis acima de 1,40% no inicio do més. Vimos
dinamica semelhante em outros mercados de paises desenvolvidos. Juros longos bem comportados indica que
mercado acredita que repique de inflagdo nos paises ricos como EUA é provavelmente passageiro. Parece haver
maior preocupagao em relagdo a combinacdo de politica fiscal e monetaria e seus efeitos na economia, como
fatores que poderdo ou ndo ajudar essas economias a crescerem de forma sustentada perto do crescimento
potencial do GDP. Ha também preocupagdo com a continuidade dos ganhos de produtividade em outros setores
ex-tecnologia.

As taxas de juros apresentaram comportamento de queda na maioria dos mercados desenvolvidos, primeiro nos
vencimentos mais longos (apds 5 anos) e na virada do més de Julho para Agosto, inclusive nos vencimentos curtos
apesar dos nimeros de inflacdo. Os modelos de futuros globais estdo comprados (posi¢do “bull”) em todos os
vencimentos de bonus nos EUA, Canada, Europa, UK e Japao.

Resultados das empresas no 2Q21 seguem acima das expectativa dos analistas para EUA e Europa em mais de
50% das agoes. Salvo algumas situagdes relevantes especificas como Amazon, as empresas large caps de
tecnologia tém reportado acima do esperado. Empresas de tecnologia all cap, mas certamente mid e large cap
seguem alcancando novas maximas o que impulsiona o Nasdaq e o S&P. Alguns multiplos parecem altos,
sobretudo large caps em tecnologia. Empresas industriais com poder de influenciar pregos dos produtos e
grandes produtores de commodities também entregam resultados acima da expectativa dos analistas. Mercados
de acbes sobretudo dos EUA alcancaram novas maximas no més de Julho.

Modelos globais comprados em todos os indices de a¢des dos EUA, Europa, UK, HK, Japdo. Hong Kong segue
como o mercado que oscila mais, e com momentum mais fraco.

Modelo em commodities FX comprado USD vs CAD, vs EUR, vs AUD, e desalocado nas demais moedas, inclusive
no BRL desde que foi zerado no inicio de Julho. Modelo comprado em gas natural e vendido em prata. Modelo
seguia vendido BTC e foi zerado na 32 semana de julho.

O mercado no Brasil apresentou oscilacdo alta com fechamento bem negativo no ultimo dia do més.
Coincidentemente China e Brasil tém gerado eventos negativos, sendo China no campo regulatério e Brasil nos
campos fiscais, monetario, de reformas estruturais, alguns eventos climaticos como impacto de geadas em setores
agricolas e crise hidrica, além do ruido politico/institucional entre os trés poderes.
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Juros curtos e longos subiram bastante no Brasil no fechamento de Julho, assim como oscila¢des altas cambio
ddlar vs Real e queda substancial no mercado de ac¢des, sobretudo no ultimo dia de Julho.

Resultados 2Q21 para empresas no Brasil tém vindo acima das expectativas para alguns setores como
commodities, energia elétrica, alguns segmentos industriais, alguns segmentos de consumo essencial, construcao e
incorporacao no ramo residencial de poder aquisitivo maior, e poucos segmentos dos setores de consumo
discricionario. Esse ultimo, ainda com expectativas futuras de recuperagdo po6s-Covid.

Ibovespa fechou em -3,94% no més, sobretudo por conta da alta oscilacdo no ultimo dia do més. Destaque
negativo no més foram empresas de Qualidade e Valor.

Estratégia de Fatores de Risco

Bayes Sistematico A¢des FIA completou 12 meses em Julho/2021, com performance ajustada a risco relevante em
termos absolutos e relativos. Na 42 versdo de nosso modelo de Fatores de acdes para Brasil, sendo que primeira
foi lancada em 2012 ainda na Principia CM, a versdo F2020 tem apresentado comportamento em linha com o
esperado pelo backtest e superior as versdes anteriores, que apresentaram performance de (lbov + 10% a.a.) desde
2015.

O Bayes Sistematico Ac¢des FIA apresentou rentabilidade acumulada no ano até Julho de +16,48% vs Ibovespa
(+2,34%) e no acumulado de 12 meses em + 28,62% vs +15,34% do Ibovespa, ou seja, acima de (Ibov + 13%) no
periodo, com volatilidade realizada de +16,4% vs Ibovespa de 21,4%.

Alocacao do fundo, como sempre, perto de 100% no modelo sistematico de fatores em a¢des Long Only. O
portfolio possui mais de 120 posi¢cdes em a¢des, com alocagdo por agdo atualmente inferior a 3%, alta
diversificacdo setorial e em estilos de investimento, combinando fatores de risco em familias de Valor, Crescimento,
Momentum, Baixo Risco e Qualidade.

O fundo fechou o més de julho com -1,95% vs o Ibovespa em -3,94%, em grande parte impactadas pelo evento no
uUltimo dia do més de Julho. A estratégia de fatores de risco formato long only fechou Julho com performance
negativa, tendo as familias de Qualidade e Valor como destaques negativos. O destaque positivo foi a familia de
fator de risco de Crescimento.

Nota sobre Pesquisa em Modelagem

O aperfeicoamento da versao F2020 segue como um dos focos importantes. Identificamos melhorias interessantes
em algumas familias, inclusive indicadores que surpreendentemente passaram a apresentar performance melhor
do que o histdrico no Brasil. A frente de desenvolvimento de modelos alternativos utilizando técnicas estatisticas
e computacionais (Machine Learning) segue avancando, com a possibilidade de implementarmos conjunto de
modelos alternativos ao modelo tradicional com ganhos relevantes em termos de medidas como diversificacdo vs
modelo tradicional.

O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor ndo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicbes e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrdes internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construgéo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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