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Fundo de ag¢des sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para acoes. Estratégia de fatores de risco para a¢des no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificacdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar |. Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as

Resolugdes n° 3.922 e n°® 4.661.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)
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* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2020
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ago set out

-041% -4.62% -5.89%
-248% -6.57% -6.74%
-1.94% -3.93% -1.54%
-344% -4.80% -0.69%

Estatisticas

Beta vs. Ibov

nov

-2.62%
-1.53%
10.94%
15.90%

Tracking Error vs. Ibov

Exposicoes e Concentracao *

Numero de posigoes

dez

5.32%
2.85%
7.30%
9.30%

Maior posicao comprada (% PL)
Acdes Compradas (% PL)

Patriménio Liquido

MarketCap

Large (acima de R$10bi)
Mid (entre R$1bi e R$10bi)

Small (inf. a R$1bi)

YTD Vol.

4.60% 18.09%
14.48% 17.53%
6.79% 18.97%
-11.93% 20.90%
1042% 16.99%
12.70% 22.19%

0.77
10.07%

109

3.08

98.61
R$30,065,380

% PL

40.16
51.46
6.04

* Dados referentes a carteira no ultimo dia do més
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Dados para investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos

Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
Ibovespa (provisionado Adm/Custddia BEM DTVM (Bradesco)
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
saTiEsiE menie Lillzmee @ Classif. ANBIMA Fundo de Acdes (FIA)
conceito de linha d'agua)

. ) ) CNPJ/MF 37.569.846/0001-57

Horario para movimentacoes Até 14:00

Aplicacéo financeiro D+0

Aplicagao D+1

Resgate-quotizacdo D+14

Resgate-pagamento D+16

Tipo de quota Fechamento

Tributagdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padroées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacao e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de Marco foi de alivio para os mercados de agdes, que se recuperaram globalmente, com excecédo de China
por conta de uma nova onda de COVID. Mercados emergentes como Ibovespa foram destaque mas outros
mercados como Nasdaq (+4,22%), Nikkei (+4,88%) e ASX Australia (+5,15%) também tiveram altas expressivas. A
redugdo do conflito ou descalation na Ucrania com alguma perspectiva de acordo entre as partes contribuiu
positivamente. O FED nos EUA iniciou ciclo de aumento de juros em Margo, apos quase 4 anos do ultimo
aumento. Inflacdo segue como o principal risco, assim como a resposta dos bancos para controlar a inflacdo. A
perspectiva atual para os EUA indica um ciclo de aumento em todas as reunides do FED subsequentes a essa de
Marco, com o Fed Funds rate podendo chegar a um nivel acima de 2,75% ainda em 2022, que sera o maior nivel
desde 2008. Ha também a questado de quanto o FED aumentara em cada reunido; os proximos valores para CPI
e PCE serao relevantes para determinar essa velocidade.

Em Marco as taxas de juros dos bonus do Tesouro Americano inverteram entre os vencimentos de 2 anos e 10
anos o que trouxe uma preocupacao adicional e indica que o mercado pode ainda achar que o FED esta atrasado.

O proximo periodo de resultados das empresas listadas, relativo ao primeiro trimestre de 2022, trara informacao
relevante acerca da dindmica de crescimento de receita e estabilidade de margem em face de inflagdo. Nos EUA
os analistas esperam um crescimento de lucro de 4,8% nesse primeiro trimestre, que é uma desaceleragdo em
relacdo aos trimestres anteriores apds uma sequéncia de trimestres com alto crescimento desde o Ultimo trimestre
de 2020, mas ainda indica um crescimento vigoroso.

O primeiro trimestre foi bem dificil para a maior parte dos mercados ex Brasil. A maior parte dos indices de a¢des,
com algumas exce¢des como o Ibovespa, apresentaram retorno negativo no primeiro trimestre. Energia foi o
melhor setor, sendo que esse setor no MSCI EM subiu +21,5% no primeiro trimestre. O Petréleo Brent subiu
+46,1% no trimestre, melhor performance em um trimestre desde 1989. O mercado de bonus foi um dos que
mais sofreu no primeiro trimestre, com retornos negativos por conta da alta de juros. Mercados de crédito
acompanharam essa dinamica negativa.

Mercados no Brasil. As a¢des no Brasil e o Real seguiram se beneficiando em Mar¢o dessa rotacdo de ativos de
crescimento para ativos de valor ciclicos, sobretudo commodities. O isolamento da Russia tem dado maior
impulso a essa tendéncia. O Ibovespa terminou o més de Marco com alta de +6,06%, fechando o primeiro
trimestre com alta de +14,48%, enquanto o Real valorizou no més cerca de 7,55%. Esse comportamento segue
impulsionado por fluxo estrangeiro, migrando para ativos de valor ciclicos como commodities. A divida longa do
Brasil, como exemplo as NTNbs, comegaram a reagir positivamente em Marco a esse movimento de valorizagao do
Real e ao fluxo positivo para o Brasil. O IMAB5+ fechou o més em +3,56%.

Comportamento das familias de fatores de risco. O més de Marco foi bom para a maior parte das familias de
Fatores Long Only, com Crescimento voltando a performar, assim como Qualidade, Momentum e Valor. Baixo
Risco foi a Unica familia pior do que o mercado em geral mas ainda com retorno francamente positivo. O
modelo de fatores Long Short ndo apresentou boa performance no més de Marco, com destaque positivo para
Baixo Risco.
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O que esperar para os proximos meses de 2022

Seguem as incertezas em relacdo ao cenario de inflacdo globalmente, com a atengéo voltada para o
comportamento do FED no que diz respeito a intensidade dos aumentos de juros nas préximas reunides. O
cenario mais benigno seria uma desaceleragdo da inflagdo no segundo semestre de 2022. A incerteza maior
portanto refere-se ao nivel dos aumentos de juros, até onde ira esse ciclo de aumentos e o impacto que tera
sobre os indices de inflagdo, emprego e crescimento. Ha uma preocupacao global, inclusive expressada por
alguns Bancos Centrais, com o impacto dos aumentos salariais nas expectativas de inflacdo futura, sobretudo da
parcela da forca de trabalho de salarios mais baixos que trabalham para negécios como varejo, servicos, etc.

Caso a maior parte das economias sigam crescendo, esse cenario tende a seguir positivo para comodities, assim
como para ativos reais ciclicos, inclusive agdes.

Em termos de fatores de risco, as familias de Qualidade, Baixo Risco e Momentum (agora ajustada a nova dinamica
do mercado) tendem a se sobressair. Valor também tende a ir bem, sobretudo em economias ciclicas como Brasil,
ou seja, familia de Valor podera seguir apresentando resultados bons, sobretudo nos setores ciclicos e mercados
mais descontados.

O Brasil pode seguir se beneficiando desta dindmica global, com efeitos positivos no mercado de a¢bes e cambio.
O Real esta em clara tendéncia positiva vs USD desde a segunda metade de Janeiro de 2022. Os titulos longos no
Brasil passaram a ir bem em Margo. Na bolsa, as empresas de setores de commodities e outros setores ciclicos
como consumo nao discricionario seguem apesentando dinamica positiva de momentum, qualidade e ainda com
valor. Setores defensivos como elétrico tém também dinamica positiva.

A valorizagdo do Real, tende a melhorar o cenario de inflagdo e pode eventualmente beneficiar uma retomada de
consumo afetando positivamente consumo discricionario; mas isso ainda nao foi capturado pelos modelos.
Setores industriais que vinham se recuperando enfrentam um pouco mais de dificuldade com a dindmica atual
inclusive por conta de alta de commodities (input) e valorizacdo do Real; perderam momentum, mas algumas
empresas seguem com Valor.

Bayes Sistematico Acoes FIA

Bayes Sistematico A¢des FIA completou 20 meses em Margo /2022.

O Bayes Sistematico Ac¢des FIA fechou Marco de 2022 com performance de +6,46% vs Ibovespa de +6,06%. O
Bayes Sistematico A¢des FIA apresentou rentabilidade acumulada em 20 meses de + 23,3% vs + 13,6% do

Ibovespa, com tracking error vs Ibovespa (medida pelo desvio padrdo da diferenca de retornos) de cerca de 10%.

O Ibovespa seguiu em Marco com comportamento favorecido pela dindmica de commodities, que foi intensificada
apos o evento geopolitico na Ucrania.

As familias de fatores de risco formato long only foram bem no agregado no més com todas as 5 familias
entregando retornos melhores do que o Ibovespa no més de marco.

Durante os dois primeiros meses de 2022 o Ibovespa apresentou melhor performance vs o Bayes Sistematico

Acdes FIA, impulsionado por essa dinamica de commodities. O Bayes FIA recuperou um pouco com um
comportamento melhor para as cinco familias de fatores durante o més de Marco.
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