BAYES AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES - FIA
CAPITAL Informativo - Maio 2022

Objetivo e Estratégia

Fundo de ag¢des sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para acoes. Estratégia de fatores de risco para a¢des no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificacdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar |. Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as
Resolugdes n° 3.922 e n°® 4.661.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2022 Bayes FIA 0.76% -249% 646% -514% 2.05% 1.25% 17.30%
Ibovespa 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% 6.23% 18.60%
2021 Bayes FIA -1.93%  -1.12%  9.12% 755% 599% -151% -1.95% -041% -4.62% -589%% -2.62% 532% 6.79% 18.97%
Ibovespa -3.32% -437% 6.00% 194% 6.16% 046% -394% -248% -6.57% -6.74% -153% 2.85% -11.93% 20.90%
2020 Bayes FIA -051% -194% -393% -154% 1094% 730% 10.42% 16.99%
Ibovespa -2.63% -344% -480% -0.69% 1590% 9.30% 12.70% 22.19%

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2020

Desempenho Historico Estatisticas
@ Bayes FIA @Ibovespa Beta vs. Ibov 0.77
140% Tracking Error vs. Ibov 9.89%

Exposicoes e Concentracao *
120%

Numero de posigoes 120
Maior posicao comprada (% PL) 2.57
Acdes Compradas (% PL) 98.98
100% Patrimonio Liquido R$29,156,388
MarketCap % PL
Large (acima de R$10bi) 46.06
80% Mid (entre R$1bi e R$10bi) 42.90
Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Small (inf. a R$1bi) 774
Maiores exposic;(")es por setor (% PL) * Dados referentes a carteira no Ultimo dia do més

energia Elétrica | -
gens Industriars | 0.2
Financeiro e Outros | oo

Siderurgia e Metalurgia
Tecnologia da Informagao
Alimentos

Tecidos, Vestuario e Calca...
Consumo

Agropecuéria

Construcao
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Dados para investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos

Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
Ibovespa (provisionado Adm/Custddia BEM DTVM (Bradesco)
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
saTiEsiE menie Lillzmee @ Classif. ANBIMA Fundo de Acdes (FIA)
conceito de linha d'agua)

. ) ) CNPJ/MF 37.569.846/0001-57

Horario para movimentacoes Até 14:00

Aplicacéo financeiro D+0

Aplicagao D+1

Resgate-quotizacdo D+14

Resgate-pagamento D+16

Tipo de quota Fechamento

Tributagdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor ndo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padroées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacao e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de Maio foi marcado por alta volatilidade nos mercados. O S&P alcancou sua minima do ano no dia 20 de
Maio, quando chegou a cair -7,8% no més, para se recuperar nos Ultimos dez dias e fechar o més em -0,75%.

A incerteza em relacdo ao nivel de juros que podera controlar as expectativas inflacionarias e o impacto sobre o
crescimento seguem preocupando o mercado. Os resultados ruins de empresas de varejo do segmento de bens
de necessidade ou ndo discricionarios, convivendo com altos niveis de estoque e altos custos, contribuiu também
para essa dinamica. Algumas empresas de tecnologia que vinham entregando bons resultados indicaram
preocupagdes com custos, logistica e demanda, sobretudo na China.

Uma das Unicas noticias que contribuiu para reduzir um pouco o nivel de apreenséao foi a declaragdo do FED nas
minutas de sua Ultima reunido que estaria disposto a diminuir o passo de aumento de juros caso haja retracdo na
inflacdo e de crescimento econdmico.

Comecando em Junho o Balanco do Federal Reserve sera reduzido do tamanho atual, que estd em USD 8,9
Trilhdes. Essa redugao da liquidez podera contribuir ainda mais para manter o nivel de oscila¢des alto nos
mercados.

O indice Dow Jones IA terminou 0 més em -0,22% e o Nasdaq em -3,32%. Segundo analise do Dow Jones Market
Data, o S&P500 e o Dow Jones estdo caminhando para terminar o pior periodo dos primeiros 100 dias do ano
para a bolsa desde 1970.

Nesse ambiente o prego de energia, sobretudo petroleo e gas, seguiu em tendéncia positiva com noticias da
determinacao da Europa em banir importagdo de petréleo da Russia ainda esse ano e indica¢des de término do
lockdown do surto de COVID na China. Esse movimento do Petréleo indica uma possivel adicional pressdo nas
expectativas inflacionarias e impacto negativo ainda maior nas margens das empresas.

O mercado de cambio foi marcado por dois movimentos: (i) Nas primeiras 3 semanas do més. Um de alta do Dolar
vs outras moedas com o aumento das incertezas em relagdo aos juros futuros e expectativa de um FED mais
Hawkish. Isso levou também a um preco do ouro mais baixo e tendéncia negativa também em commodities
industriais e metalicas. (ii) Na Ultima semana de Maio esse movimento de alta do Ddlar comecgou a aparentemente
reverter, com valorizagdo de moedas de paises emergentes e do Euro vs o Délar, além da recuperagdo dos ativos
de risco, inclusive commodities metalicas e indices de acdes.

Mercados no Brasil no més de Maio. O mercado de ac¢bes e o Real apresentaram tendéncia negativa no més até o
dia 10 de Maio e depois de se recuperar de queda relevante, passaram a apresentar performance positiva no més.
O mercado de agdes, apds um més negativo em Abril (-10,10%), apresentou reacdo positiva em Maio com o
Ibovespa fechando em +3,2%.

Os Fatores de Risco apresentaram comportamento francamente positivo no més de Maio, sobretudo os fatores na
versdo Long Short. Apds um excelente més em Abril (+8%), fatores Long Short com perfil de risco de 11% de
volatilidade, subiram +6% em Maio de 2022. As familias de Momentum, Crescimento e Valor apesentaram maior
destaque no més. YTD2022 essa versdo Long Short alcanca +17%.

As familias de fatores de risco Long Only, apds cairem bem menos do que o Ibovespa em Abril, também
apresentaram variagao positiva em Maio com destaque para Momentum.
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O que esperar para os proximos meses de 2022

Seguem as incertezas em relacdo ao cenario de inflacdo globalmente, com a atengéo voltada para o
comportamento do FED no que diz respeito a intensidade dos aumentos de juros nas préximas reunides. A
incerteza maior portanto refere-se ao nivel dos aumentos de juros, até onde ira esse ciclo de aumentos e o
impacto que tera sobre os indices de inflacdo, emprego e crescimento. Segue a preocupagao em relagéo a
desaceleracdo econdmica global durante o periodo de aperto monetario.

O Brasil vinha se beneficiando desde Janeiro dessa dinamica de rotacao de ativos de crescimento e mais caros para
ativos ciclicos e com mais Valor. Apés um més dificil em Abril, 0 més de Maio foi um més de recuperacao dos
precos dos ativos no Brasil a partir do dia 10. O Brasil pode seguir se beneficiando desta dindmica global que tem
favorecido mercados produtores de commodities e cujo Valor dos ativos esteja alto. O Real vinha se beneficiando
desde meados de Janeiro deste movimento e perdeu forca de Abril até o meio de Maio. Desde o final de Maio
esse movimento favoravel ao Dolar perdeu forca e o Real se valorizou um pouco. Atualmente a taxa de cambio
esta oscilando entre R$ 4,80 e o R$ 4,90.

AZ Quest Bayes Sistematico Agoes FIA
O AZ Quest Bayes Sistematico A¢des FIA completou 22 meses em Maio /2022.

O Bayes Sistematico Ac¢des FIA fechou Maio de 2022 com performance de +2,05% vs Ibovespa de +3,22%. O Bayes
Sistematico Ac¢bes FIA apresentou rentabilidade acumulada em 22 meses de + 19,4% vs + 5,4% do Ibovespa, com
tracking error vs Ibovespa (medida pelo desvio padrdo da diferenca de retornos) de cerca de 10%.

O Ibovespa se recuperou em Maio em relagado ao forte draw-down de Abril de 2022. O Bayes FIA oscilou menos do
que o Ibovespa em meses bem negativos como Abril de 2022.

As familias de fatores de risco formato long only apresentaram retorno positivo no més de Maio com destaque
para Momentum. O fator de risco de Crescimento na versao long only teve o primeiro més positivo em Maio no
ano. O destaque das familias long only YTD tem sido Baixo Risco.

* 0O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor ndo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicbes e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padroées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemdtica, utilizando-se do que hd de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacao e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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