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POLITICA DE PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO
DO TERRORISMO (“PLDFT”) E MANUAL DE CADASTRO (“POLITICA”

1. INTRODUCAO

Seguindo o determinado pela Lei n°® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme
alterada pela 12.683, de 09 de julho de 2012 (“Lei 9.613"), e de acordo com a
Instrucdo CVM n° 617, de 05 de dezembro de 2019 (“ICVM 617") e o Oficio-Circular
n°® 5/2015/SIN/CVM, a prevencéo da utilizacdo dos ativos e sistemas da Gestora para
fins ilicitos, tais como crimes de “lavagem de dinheiro”, ocultagdo de bens e valores e
financiamento ao terrorismo é dever de todos os Colaboradores da BAYES CAPITAL
MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”).

2. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADE

A estrutura de governanca da Gestora para assuntos relacionados a PLDFT - nédo
obstante o dever geral e comum imposto aos colaboradores da Gestora - é conduzida
principalmente pela Alta Administracdo, abaixo definida, pela Diretoria de Compliance,
Risco e PLD, e pelo Comité de Compliance e PLD.

O principal responsavel pela fiscalizacdo da presente Politica € o Diretor de
Compliance, Risco e PLD, conforme nomeado no Contrato Social da Gestora, o qual
contara com o apoio de Colaboradores integrantes da equipe de Compliance e de
Prevencédo a Lavagem de Dinheiro (“Equipe de Compliance”).

O Diretor de Compliance, Risco e PLD ter4 amplo, irrestrito e tempestivo acesso a
qualquer informacao relacionada a atuacdo da Gestora, possibilitando, dessa forma,
gue os dados necessarios para 0 exercicio de suas atribuicbes e dos demais
Colaboradores da Equipe de Compliance, especialmente no que tange ao efetivo
gerenciamento dos riscos de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
(LDFT) relacionados a esta Politica possam ser eficaz e tempestivamente utilizados.

Neste sentido, a Gestora ndo podera restringir o acesso a qualquer dado corporativo
por parte do referido Diretor, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou
comercial, ou demais restricbes legais, tais como eventos no ambito da Lei Geral de
Protecdo de Dados ou decorrentes das suas préprias normas de segregagdo de
atividades (chinese wall).

Sao responsabilidades do Diretor de Compliance, Risco e PLD, sem prejuizo de outras
indicadas ao longo desta Politica:

(@) Fiscalizar o cumprimento desta Politica por todos os Colaboradores da
Gestora;
(b) Promover a disseminacgéo da presenta Politica e da cultura de PLDFT; e
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(c) Apreciar as ocorréncias de potenciais operacdes suspeita que venham a ser
reportadas pelos Colaboradores.

A alta administracdo da Gestora, composta por todos seus soécios-administradores
(“Alta_Administracdo”), sera responsavel pela aprovacdo da presente Politica, bem
como devera:

(@) estar tempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a
LDFT, assim como das novidades regulatérias, nacionais e internacionais, de
melhores préticas a prevencdo da lavagem de dinheiro e do financiamento ao
terrorismo;

(b) assegurar que o Diretor de Compliance, Risco e PLD tenha independéncia,
autonomia e conhecimento técnico suficiente para pleno cumprimento dos seus
deveres, assim como pleno acesso a todas as informac¢des que julgar
necessarias para que a respectiva governanca de riscos de LDFT possa ser
efetuada;

(c) assegurar que os sistemas de monitoramento das operactes, bem como que
as situacOes atipicas estdo alinhadas com o “apetite de risco” da instituicéo,
assim como podem ser prontamente customizados na hipédtese de qualquer
alteracé@o na respectiva matriz de riscos de LDFT; e

(d) foram efetivamente alocados recursos humanos e financeiros suficientes para
cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

A composicdo e frequéncia de reunibes do Comité de Compliance e PLD estdo
descritas no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da Gestora. Com
relacdo a esta Politica, sdo estabelecidas como atribuicbes do Comité de Compliance
e PLD:

(a) Analisar eventuais situacdes pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD sobre as
atividades e rotinas de compliance;

(b) Revisar as metodologias e parametros de controle existentes, com a adoc¢éo
das novidades regulatérias, nacionais e internacionais, de melhores préticas a
prevencédo da lavagem de dinheiro e do financiamento ao terrorismo; e

(c) Analisar eventuais casos de infringéncia das regras descritas neste Manual,
nas demais politicas e manuais internos da Gestora, das regras contidas na
regulamentacdo em vigor, ou de outros eventos relevantes e definir sobre as
sancdes a serem aplicadas.

A Gestora adota como metodologia de governanca e cumprimento das disposi¢cdes da
presente Politica, bem como da regulamentacdo que trata de LDFT, uma sistematica
propria para garantir o fluxo interno de dados, e realiza periodicamente avaliacdes
internas de risco de LDFT.
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3. CADASTRO E FISCALIZAGAO DO PASSIVO (CLIENTES)

Sao considerados clientes da Gestora sujeitos a esta Politica, os investidores, pessoas
naturais ou juridicas, com os quais a Gestora mantenha relacionamento comercial
direto, assim entendidos, os (i) cotistas de fundos ou veiculos de investimento
exclusivos e/ou restritos com os quais a Gestora tenha tido relacionamento prévio a
estruturacdo dos referidos fundos e seja capaz de obter as informacbes descritas
nesta Politica; e (ii) cotistas para os quais a Gestora realize servigos de distribuicdo de
cotas de fundos de investimento sob sua gestao (“Clientes Diretos”).

Nos demais casos, i.e. no ambito dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora
ndo enquadrados nas hipdteses acima, a responsabilidade pela fiscalizacdo do
passivo (ou seja, dos cotistas) devera recair aos administradores e distribuidores, o0s
guais deverdo possuir politicas proprias de prevencao a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo.

N&o obstante, a Gestora deve monitorar continuamente as operacdes realizadas em
nome dos clientes, considerando as operacfes ou situacdes que ndo dependam da
posse dos dados cadastrais, nem tampouco da identificacdo do beneficiario final,
assim como, quando cabivel, adotar as providéncias relacionadas a avaliacdo e
reporte de operacdes suspeitas.

No curso de suas atividades junto aos Clientes Diretos, a Gestora deve observar as
seguintes diretrizes:

(@) sempre buscar identificar a identidade real de todos os seus Clientes,
conforme acima definido, por meio do procedimento KYC (Know your
Client);

(b) n&o receber recursos ou realizar atividades com clientes cujos fundos
resultam de atividades criminosas;

(c) ndo receber valores incompativeis com a ocupacdo profissional e a
situagao financeira patrimonial declarada pelo cliente;

(d) ndo aceitar investimentos e nem realizar opera¢cdes com clientes que se
recusem ou criem obstaculos injustificados ao fornecimento das
informacdes necessarias ao cadastramento ou a atualizacdo do cadastro
e/ou que nao tenham sido aprovados segundo os processos de PLDT aqui
descritos; e

! Instrucdo Normativa da Receita Federal n° 1.863, de 27 de dezembro de 2018:

“Art. 8°(...)

§1° Para efeitos do disposto no caput, considera-se beneficidrio final:

I - a pessoa natural que, em ultima instdncia, de forma direta ou indireta, possui, controla ou influencia
significativamente a entidade; ou

II - a pessoa natural em nome da qual uma transagdo é conduzida.

§ 2° Presume-se influéncia significativa, a que se refere o § 1°, quando a pessoa natural:

I - possui mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital da entidade, direta ou indiretamente; ou

II - direta ou indiretamente, detém ou exerce a preponderdncia nas deliberacbes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores da entidade, ainda que sem controld-la”.
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(e) colaborar plenamente com as autoridades reguladoras, bem como informa-
las de todas as ocorréncias de atividades suspeitas identificadas, nos
limites das leis e regulamentos aplicaveis.

Observado o disposto acima, ndo configura relacionamento comercial direto, para fins
desta Politica, 0 mero repasse, pela Gestora, de ordens de aplicacdo e resgate
enviadas pelos distribuidores ao administrador (boletagem), tendo em vista que,
nesses casos, 0 relacionamento comercial direto com o cliente continua sendo
desempenhado pelo distribuidor.

4. CADASTRO E FISCALIZACAO DO ATIVO (CONTRAPARTES)

Nas operacdes ativas (investimentos), o “cliente”, para fins de aplicacdo das rotinas e
controles relacionados a PLDFT, deve ser entendido como o emissor do ativo
adquirido e/ou a contraparte da operacdo, sendo a Gestora responsavel pelo seu
cadastro e monitoramento, se for o caso, devendo observar o quanto disposto no item
a seguir, ressalvadas as excec¢fes aqui previstas (“Contrapartes”).

Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio da razoabilidade e
agindo com bom senso, a Gestora devera se utilizar das seguintes praticas, conforme
estabelecido no Guia de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro divulgado pela ANBIMA:

4.1. Processo de Identificacdo de Contrapartes

A negociacdo de ativos financeiros para as carteiras sob gestdo da Gestora deve,
assim como os Clientes Diretos (passivo), ser igualmente objeto de analise, avaliacdo
e monitoramento para fins de prevencéo e combate a lavagem de dinheiro, aplicando-
se as mesmas diretrizes previstas no item 3 acima, no que aplicavel.

A Gestora aplica o processo de identificacdo de Contraparte adequado as
caracteristicas e especificidades dos negodcios. Tal processo visa a prevenir que a
contraparte utilize as carteiras sob gestéo para atividades de LDFT.

Os ativos e valores mobiliarios elencados a seguir, em funcéo de sua contraparte e do
mercado nos quais sdo negociados, jA passaram por processo de verificagcdo, o que,
em principio, acabaria por eximir a Gestora de diligéncia adicional em relacdo ao
controle da contraparte, a saber:

(a) ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de
acordo com as normas emitidas pela CVM;

(b) ofertas publicas de esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com
as normas emitidas pela CVM,;

(c) ativos e valores mobiliarios admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de
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liguidacéo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida;

(d) ativos e valores mobiliarios cuja contraparte seja instituicdo financeira ou
equiparada; e

(e) ativos e valores mobiliarios de mesma natureza econbmica daqueles acima
listados, quando negociados no exterior, desde que (i) sejam admitidos a
negociacao em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custédia ou de liquidacdo financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiro devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custddia em
paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras jurisdicdes, ou
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

No entanto, a Gestora sempre diligenciara no processo de identificagdo da
contraparte, caso seja possivel tal diligéncia em razdo das circunstancias e
caracteristicas do ativo a ser investido.

Para os demais ativos e valores mobiliarios, como titulos e valores mobiliarios objeto
de distribuicdo privada (renda fixa ou agbes), direitos creditorios, empreendimentos
imobiliarios etc., € recomendavel que a Gestora, além dos procedimentos de
Identificacdo de Contrapartes, adote também outros procedimentos (como visita de
diligéncia) e controles internos, ou verificar se a contraparte dispde de mecanismos
minimos para andlise para fins de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro.

4.2. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobiliarios
Negociados

A Gestora deve adotar procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de
precos dos ativos negociados para as carteiras sob sua gestdo, de modo que
eventuais operacdes efetuadas fora dos padrBes praticados no mercado, de acordo
com as caracteristicas do negécio, sejam identificados e, se for o caso, comunicados
aos 6rgaos e entidades competentes.

Neste sentido, o tlnel para titulos publicos verifica se 0 preco negociado esta abaixo
ou acima de um percentual dos pre¢cos maximo e minimo divulgado pela ANBIMA. Ja
o tunel de preco para acbes verifica se o0 pre¢o negociando esta dentro de um
percentual sobre a amplitude de preco do dia anterior. Por fim, o tunel de preco para
os demais ativos liquidos verifica se 0 preco esta abaixo ou acima de um percentual
do preco de mercado da hora.

No caso de ativos que ndo possuam mercado ativo, o valor deve ser suportado por
laudo de avaliacédo elaborado pela Gestora, por terceiro independente e especializado
e/ou por quem o regulamento do fundo indicar como responsavel.
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4.3. Pessoa Politicamente Exposta — PPE

Para fins de controle de ilicitos de “lavagem de dinheiro” e financiamento ao
terrorismo, a Gestora empreendera esfor¢cos especificos na analise das operacdes
com que possuam como contraparte uma pessoa considerada como politicamente
expostas (“PPE"), nos termos definidos na regulamentacdo aplicavel. Com efeito, a
participacdo de PPE em qualquer operacdo no mercado financeiro € entendida como
um ponto de alta sensibilidade pelas entidades de regulacdo e autorregulacdo dos
mercados financeiro e de capitais.

Em andlise da legislacéo aplicavel ao caso de PPE, extrai-se o entendimento de que a
conduta do gestor de recursos deve ser pautada em um procedimento interno objetivo
gue tenha como escopo uma analise cautelosa e de gestdo continua de
monitoramento de risco acerca: (i) das informacdes de cadastro da PPE; (i) dos
documentos pessoais da PPE, seus parentes, cOnjuge, sOcios e seus estreitos
colaboradores; (ii) dos documentos sociais das empresas e dos veiculos de
investimento que a PEP tenha influéncia relevante; e (iv) dos contratos, termos e
demais documentos relativos aos ativos que o0 gestor de recursos pretenda adquirir
para a carteira do fundo.

Portanto, a Gestora realizard uma analise com base em seu procedimento interno,
com a adicional atencdo da peculiaridade da operacdo, em verificacbes que serdo
realizadas caso a caso. Nao obstante, como forma de tornar tal procedimento mais
objetivo, a Gestora realizara a coleta dos dados e documentos conforme indicado no
Anexo |, no que for possivel, englobando, assim, as informacdes referentes a PPE, as
empresas em que esta participa, fundos e demais estruturas de investimentos
utilizados na aquisicao, distribuicdo, intermediacdo e outras opera¢cdes com 0s ativos e
investimentos de interesse da Gestora.

Adicionalmente, no que cabe aos ativos e operacdes com participacdo de PPE, a
Gestora deverd receber as informagfes acerca da relagcdo da PPE com a eventual
operacao ou ativo especifico e com as partes envolvidas na emissao, distribuicao,
comercializacdo e circulacdo do ativo. Nestes casos, 0Ss principais pontos de
preocupacao da andlise serdao focados nas empresas emissoras e garantidoras do
ativo, seus socios e demais partes relacionadas.

4.4. Exemplos de operacbes suspeitas

As situacOes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes
previstos na Lei n® 9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo ser analisadas
com especial atencdo e, se e quando consideradas suspeitas pelos Colaboradores,
nos termos da ICVM 617:

(a) Realizacdo de operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobilidrios para o fundo, que apresentem atipicidade em
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relacdo a atividade econémica do cliente ou incompatibilidade com a sua
capacidade econbémico-financeira;

(b) Resisténcia ao fornecimento de informacfes necessarias para o inicio de
relacionamento ou para a atualizacdo cadastral, oferecimento de informacao
falsa ou prestacéo de informacéo de dificil ou onerosa verificacéo;

(c) Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo e registro das operacdes exigidos pela regulamentacéo vigente;

(d) Solicitagdo de nao observancia ou atuacéo no sentido de induzir funcionarios
da instituicdo a ndo seguirem o0s procedimentos regulamentares ou formais
para a realizacdo de operacdes ou conjunto de operagbes de compra ou de
venda de ativos e valores mobiliarios para o fundo;

(e) Quaisquer operacdes ou conjunto de operacgfes de compra ou de venda de
ativos e valores mobiliarios para o fundo envolvendo pessoas relacionadas a
atividades terroristas listadas pelo Conselho de Seguranca das Na¢des Unidas;

(N Realizacdo de operacdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de
titulos e valores mobilidrios, qualquer que seja o valor da aplicacdo, por
pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos
terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(g) Operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e
valores mobiliarios fora dos padrdes praticados no mercado;

(h) Realizacdo de operacdes que resultem em elevados ganhos para os agentes
intermediarios, em despropor¢cdo com a natureza dos servigos efetivamente
prestados; investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e
liquidez, considerando a natureza do fundo ou o perfil do cliente/mandato da
carteira administrada;

(i) Operacdes nas quais haja deterioracdo do ativo sem fundamento econdémico
gue a justifique; e

(1) Operacdes com partes ou ativos de jurisdicdo offshore que: (i) seja classificada
por organismos internacionais, em especial o Grupo de Acado Financeira contra
a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI, como néo
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (ii) faca
parte de lista de sancdes ou restricbes emanadas pelo CSNU; e (iii) ndo
possua Orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio
de informag0es financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
multilateral de entendimento da Organizagdo Internacional das Comissdes de
Valores — OICV/IOSCO.

5. AVALIACAO INTERNA DE RISCO

A Gestora devera classificar em baixo, médio e alto risco de LDFT, observada as
métricas abaixo descritas, todos os: (i) produtos oferecidos; (ii) servigos prestados; (iii)
respectivos canais de distribuicdo e ambientes de negociagéo e registro em que atue;
e (iv) principais prestadores de servigos:
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5.1. Avaliacdo dos produtos, servicos, canais de distribuicdo, ambientes de
negociagédo e principais prestadores de servicos

Levando em conta os seguintes elementos:

e A Gestora desenvolve, exclusivamente, atividades de gestdo de fundos de
investimento, conforme descrito em seu Formulério de Referéncia;

e As atividades da Gestora sdo altamente reguladas e supervisionadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA,;

e Os fundos sob gestdo contam com administradores fiduciarios e distribuidores
devidamente registrados e supervisionados pela CVM e ANBIMA;

e Os recursos colocados a disposicdo do gestor ja passaram pelo crivo de
PLDFT de uma instituicdo financeira; e

e Os ativos adquiridos pelos fundos s&o negociados em mercados organizados;

A Gestora classifica como baixo o risco de LDFT associado aos produtos, servigos,
canais de distribuicdo, ambientes de negociagéo e principais prestadores de servicos.

5.2. Avaliacdo dos Clientes Diretos

A classificacdo dos Clientes Diretos por grau de risco tem como objetivo destinar maior
atencdo aos Clientes Diretos que demonstrem maior probabilidade de apresentar
envolvimento com LDFT.

Os Clientes sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto Risco” - Clientes que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas:

(a) Reputacdo maculada: assim entendidos os acusados e condenados em
processo administrativo sancionador por parte da CVM ou em processo de
apuracao de irregularidade por parte da ANBIMA nos ultimos 3 (trés) anos,
considerados graves pelo Comité de Compliance;

(b) Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”") bem como seus parentes até 1° grau,
cbnjuge ou companheiro, sécios, estreitos colaboradores ou sociedades que
possuam PPE em seu quadro de colaboradores e/ou societério;

(c) Clientes que se recusem a fornecer as informacfes necessarias ou apresentem
informacg6es cadastrais com consideraveis inconsisténcias, incluindo mas ndo
se limitando aos que recebem valores incompativeis com a ocupacgéo
profissional e a situacao financeira patrimonial declarada, bem como aqueles
gue realizam operagBes que evidenciem mudanca repentina e injustificada
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relativamente as modalidades operacionais, volume ou frequéncia de negocios
usualmente utilizados;

(d) Clientes que apresentem investimentos relevante em ativos ou participacées
como s6cio ou administrador de empresa e outras estruturas de investimento
constituidas ou com sede em jurisdicdo offshore que: (i) seja classificada por
organismos internacionais, em especial o Grupo de Acdo Financeira contra a
Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI, como néo
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (ii) faca
parte de lista de sancdes ou restricdes emanadas pelo CSNU; e (iii) ndo
possua 6Orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio
de informac@es financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
multilateral de entendimento da Organizag&o Internacional das Comissfes de
Valores — OICV/IOSCO; e

(e) organizacao sem fins lucrativos, nos termos da legislacédo especifica.

Anualmente a Gestora realizard a atualizacdo cadastral destes Clientes Diretos. A
Equipe PLD destinarad especial atencdo para aqueles Clientes Diretos classificados
como de Alto Risco, devendo monitorar continuamente e de maneira diferenciada a
relacdo de negdcio e as propostas de inicio de relacionamento.

- “Médio Risco” - Clientes Diretos que sejam investidores com grandes fortunas
geridas por area de instituicdes financeiras voltadas para clientes com este perfil.

A cada 36 (trinta e seis) meses a Gestora realizara a atualizacdo cadastral destes
Clientes Diretos.

- “Baixo Risco” - Clientes Diretos nao listados acima.

A cada 60 (sessenta) meses a Gestora realizara a atualizacdo cadastral destes
Clientes Diretos.

A Gestora deverd realizar reavaliagdes na ocorréncia de qualquer fato novo que possa
alterar a classificagéo acima.

6. PROCESSO DE CADASTRO

A equipe comercial da Gestora, assim entendida como aquela que possua
relacionamento ou contato direto com os Clientes Diretos e Contrapartes (“Equipe
Comercial”) serd responsavel pela coleta de documentos e informacgdes, incluindo
aquelas listadas no Anexo |, bem como pelo preenchimento do Relatério Interno de
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Know Your Client relativamente a cada Cliente Direto e Contraparte, conforme modelo
constante do Anexo Il.

A Equipe Comercial realizara visita pessoal aos Clientes Diretos e Contrapartes
durante o processo de coleta de informacdes cadastrais somente quando entender
necessario, ou quando assim solicitado pela Equipe de Compliance, em especial na
situacdo em que sejam considerados de “Alto Risco” e/ou no caso de inconsisténcias
relativamente aos documentos e informacdes ordinariamente obtidos.

A Equipe de Compliance devera analisar as informacdes e documentacao e, apds a
analise, o Diretor de Compliance e Risco poderé aprovar o respectivo Cliente Direto ou
Contraparte, bastando que comunique a Equipe Comercial por e-mail.

As alteracBes das informacgdes constante do cadastro, realizado com base nas
informagbes e documentos definidos nesta Politica, dependem de ordem escrita do
Cliente Direto ou Contraparte, por meio fisico ou eletrénico (e-mail), acompanhadas
dos respectivos comprovantes.

O cadastro de Clientes Diretos e Contrapartes pode ser efetuado e mantido em
sistema eletrdbnico onde serad verificado o vencimento do cadastro. O sistema
eletrbnico deve:

(a) possibilitar 0 acesso imediato aos dados cadastrais;

(b) controlar as movimentagdes; e

(c) utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na
regulamentacdo em vigor, nesta Politica e demais normas e politicas
internas da Gestora.

O cadastro mantido pela Gestora deve permitir a identificacdo da data e do contetado
de todas as alteracdes e atualizacdes realizadas.

O cadastro dos Clientes Diretos e Contrapartes deve abranger, quando aplicavel, as
pessoas naturais autorizadas a representa-los, todos seus controladores, diretos e
indiretos, e as pessoas naturais que sobre eles tenham influéncia significativa?, até
alcancar a pessoa natural caracterizada como beneficiario final ou qualquer das
entidades que o artigo 13, 8§2° da Instrucdo CVM 6173 ndo obriga a verificacdo do
beneficiario final.

2 Para os fins da presente Politica, considera-se como beneficiario final:

(i) acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob
controle comum, que: a) é titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos
nas deliberagbes da assembleia e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia; e b) usa
efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgéos da companhia; e

(i) influéncia significativa quando a investidora detém ou exerce o poder de participar nas decisdes das politicas
financeira ou operacional da investida, sem controla-la, presumindo-se quando a investidora for titular de 20% (vinte
por cento) ou mais do capital votante da investida.

3 http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/instrucoes/anexos/600/inst617.pdf
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Tratando-se de beneficiario final trust ou veiculos assemelhados, o Gestor envidara e
evidenciara esforcos para identificar: (i) a pessoa que instituiu o trust ou veiculo
assemelhado (settlor); (i) o supervisor do veiculo de investimento, se houver
(protector); (iii) o administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou
trustee); e (iv) o beneficiario do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

7. REGISTRO E MONITORAMENTO DAS OPERAGCOES

A Gestora, no limite de suas atribuicbes, mantera registro e monitoramento de toda
transacdo realizada pelos Clientes, de forma a observar as atipicidades descritas no
artigo 20 da Instrucdo CVM 617 e a permitir:

(@) as tempestivas comunicacdes ao UIF; e

(b) a verificacdo da movimentacéo financeira de cada Cliente, em face da situacéo
patrimonial e financeira constante de seu cadastro, considerando: (i) os valores
pagos a titulo de aplicacdo e resgate em cotas de Fundos; e (i) as
transferéncias em moeda corrente ou integralizacdo em ativos financeiros para
as contas dos Clientes.

A Equipe de Cadastro deverd dispensar especial atencdo as operacfes em que
participem as seguintes categorias de Clientes:

(a) investidores nao-residentes, especialmente quando constituidos sob a forma
de trusts e sociedades com titulos ao portador;

(b) investidores com grandes fortunas geridas por area de instituicdes financeiras
voltadas para Clientes com este perfil (“private banking”);

(c) pessoas politicamente expostas (“PPE”), assim definidas na legislacdo em
vigor, notadamente no artigo 1° do Anexo 5-1 da Instrucdo CVM 617; e

(d) organizacdo sem fins lucrativos, nos termos da legislacao especifica.

Independentemente do processo especial aplicavel a estas categorias de Clientes, a
aceitacdo de investidores identificados nos itens (i) e (iii) acima como Cliente depende
sempre da autorizagao prévia e expressa do Comité de Compliance e PLD/Diretor de
Compliance, Risco e PLD da Gestora.

8. COMUNICACGAO

A Gestora devera comunicar a Unidade de Inteligéncia Financeira (“UIE”"), abstendo-se
de dar ciéncia de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira a
informacdo, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da ocorréncia que,
objetivamente, permita fazé-lo, todas as transac¢fes, ou propostas de transacao, que
possam ser considerados sérios indicios de crimes de “"lavagem" ou ocultacdo de
bens, direitos e valores provenientes de infragdo penal, conforme disposto no artigo 1°
da Lei 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu financiamento, ou com eles relacionar-
se, em que: (i) se verifiquem caracteristicas excepcionais no que se refere as partes
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envolvidas, forma de realizacdo ou instrumentos utilizados; ou (ii) falte, objetivamente,
fundamento econémico ou legal.

Cada reporte devera ser trabalhado individualmente e fundamentado da maneira mais
detalhada possivel, sendo que dele deverdo constar, sempre que aplicavel, as
seguintes informagodes:

(a) data de inicio de relacionamento da Gestora com a pessoa autora ou
envolvida na operagdo ou situagao;

(b) a explicagdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;

(c) a descricdo e o detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas;

(d) a apresentacéo das informacdes obtidas por meio das diligéncias previstas
nesta Politica, inclusive informando tratar-se, ou nao, de PPE, e que
detalhem o comportamento da pessoa comunicada; e

(e) a conclusao da andlise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os
sinais de alerta identificados como uma situacdo suspeita a ser comunicada
para a UIF, contendo minimamente as informacdes definidas nos itens
acima.

A Gestora e todas as pessoas fisicas a ela vinculadas registradas junto a CVM, desde
gue nao tenha sido prestada nenhuma comunicacdo acima a UIF, devem comunicar a
CVM, anualmente, até o ultimo dia util do més de abril, por meio dos mecanismos
estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e a UIF, a ndo ocorréncia no ano
civil anterior de situacdes, operagdes ou propostas de operacdes passiveis de serem
comunicadas (declaracado negativa).

Sera de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD as comunicagdes
relativas a Gestora descritas acima.

9. POLITICAS DE TREINAMENTO

O treinamento de PLDFT e Cadastro abordara informagfes técnicas dos fundos de
carteiras administradas e sobre as politicas e regras descritas na presente Politica,
notadamente em relagcdo a verificagdo de informagc6es e documentos de Clientes
Diretos e Contrapartes e identificacdo de operacdes suspeitas relacionadas a LDFT.

O treinamento sera realizado anualmente, sendo obrigatorio a todos os Colaboradores
e aos prestadores de servico das areas de suporte da Gestora. Apds cada
treinamento, sera circulada lista de presenca para controle dos presentes, sendo certo
gue as listas de presenca permanecerdo arquivadas pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD da Gestora por, pelo menos, 5 (cinco) anos.

Quando do ingresso de um novo Colaborador, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
aplicaréa o devido treinamento de forma individual para o novo Colaborador. O Diretor
de Compliance, Risco e PLD podera, ainda, conforme achar necessério, promover
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treinamentos esporadicos visando manter os Colaboradores constantemente
atualizados em relacao a presente Politica.

10. CUMPRIMENTO DE SANGOES IMPOSTAS POR RESOLUGAO DO CONSELHO
DE SEGURANGA DAS NAGCOES UNIDAS

A Gestora devera identificar Clientes Diretos que sejam alcancados pelas
determinacdes de indisponibilidade de ativos, nos termos da Lei n° 13.810 de 8 de
marco de 2019 e do artigo 27 da Instrucdo CVM 617, bem como devera cumprir
imediatamente e sem aviso prévio aos eventuais Clientes Diretos eventualmente
sancionados, as medidas estabelecidas nas resolu¢cdes sancionatdrias do Conselho
de Seguranca das Nagbes Unidas (CSNU) ou as designacdes de seus comités de
sancbes que determinem a indisponibilidade de ativos de titularidade, direta ou
indiretamente de Clientes Diretos que eventualmente sofram as referidas sancoes,
sem prejuizo do dever de cumprir determinacdes judiciais de indisponibilidade, nos
termos da regulamentag&o em vigor.

A Gestora monitorara, direta e permanentemente, as determinacdes de
indisponibilidade, bem como eventuais informacdes a serem observadas para o0 seu
adequado atendimento, inclusive o eventual levantamento total ou parcial de tais
determinacBes em relacdo ao Cliente Direto sancionado ou ativos, visando ao
cumprimento imediato do quanto determinado, acompanhando para tanto, sem
prejuizo da adogdo de outras providéncias de monitoramento, as informagdes
divulgadas na pagina do CSNU na rede mundial de computadores.

A Gestora devera, ainda;:

(@) informar, sem demora, ao Ministério da Justica e Seguranca Publica
(MJSP) e a CVM, a existéncia de pessoas e ativos sujeitos as
determinagfes de indisponibilidade a que deixaram de dar o imediato
cumprimento, justificando as razdes para tanto;

(b) comunicar imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de
sua transferéncia relacionadas aos Clientes Diretos sancionados ao MJSP,
a CVM e a Unidade de Inteligéncia Financeira;

(c) manter sob verificacdo a existéncia ou o surgimento, em seu ambito, de
ativos alcancados pelas determinacdes de indisponibilidade, para efeito de
por tais ativos imediatamente, tdo logo detectados, sob o regime de
indisponibilidade; e

(d) proceder ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos, na
hipotese de exclusdo dos Clientes Diretos eventualmente sancionados das
listas do CSNU ou de seus comités de sanc¢odes.

11. RELATORIO ANUAL

O Diretor de Compliance, Risco e PLD emitird relatério anual relativo a avaliagdo
interna de risco de LDFT, e encaminhara para a Alta Administracdo, até o ultimo dia
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atil do més de abril de cada ano (“Relatério de PLDFT”), com informacdes relativas ao
ano anterior, contendo, conforme aplicavel:

(a) todos os produtos oferecidos, servicos prestados, respectivos canais de
distribuicdo e ambientes de negociacdo e registro em que a Gestora atuou,
segmentando-os em baixo, médio e alto risco de LDFT, conforme classificacao

prevista nesta Politica;

(b) a classificacdo dos Clientes Diretos por grau de risco de LDFT, segmentando-
os em baixo, médio e alto risco, conforme classificacdo prevista nesta Politica;

(c) a identificagdo e a andlise das situacdes de risco de LDFT, considerando as

respectivas ameacas, vulnerabilidades e consequéncias;

(d) se aplicavel, a analise da atuacdo das corretoras de titulos e valores

mobiliarios e/ou intermediarios contratados para a realizacdo de operacfes
para as carteiras;

(e) tabela relativa ao ano anterior, contendo:

0 numero consolidado das operacdes e situacfes atipicas detectadas,
segregadas por cada hipétese, nos termos do art. 20 da Instrucdo CVM
617;

0 numero de analises de operacbes e situacBes atipicas que podem
configurar indicios de LDFT, nos termos do art. 20 da Instrugdo CVM 617,
0 numero de comunica¢cbes de operagbes suspeitas reportadas para a
Unidade de Inteligéncia Financeira do Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (UIF), conforme disposto no art. 22 da Instrucdo CVM 617; e

a data do reporte da declaracdo negativa de ocorréncia de situacoes,
operagfes ou propostas de operacdes passiveis de serem comunicadas,
se for o caso, conforme disposto no art. 23 da Instru¢do CVM 617.

() as medidas adotadas para o tratamento e mitigagdo dos riscos identificados
para continuamente conhecer os Clientes Diretos ativos, e os Colaboradores e
prestadores de servicos relevantes, em atendimento ao disposto nas alineas
“b” e “c” do inciso Il do art. 4° da Instrugdo CVM 617;

(g) a apresentacao dos indicadores de efetividade da presente Politica de PLD,
incluindo a tempestividade acerca das atividades de deteccdo, analise e
comunicacgao de operacdes ou situagdes atipicas;

(h) a apresentacdo, caso aplicavel, de recomendacdes visando mitigar 0os riscos
identificados do exercicio anterior que ainda nédo foram devidamente tratados,
contendo:

(i) possiveis alteracdes nas diretrizes previstas na presente Politica;
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() aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos previstos na
presente Politica, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento; e

(k) a indicacdo da efetividade das recomendacdes adotadas referidas no item “vi”
acima em relagdo ao relatorio respectivamente anterior, de acordo com a
metodologia para tratamento e mitigacdo dos riscos identificados, registrando
de forma individualizada os resultados.

O Relatorio de PLDFT ficard a disposi¢cdo da Comisséo de Valores Mobiliarios e, se for
0 caso, para da entidade autorreguladora, na sede da Gestora. Adicionalmente, o
Relatério de LDFT poderd ser elaborado em documento Unico ou compor o relatério a
gue se refere o artigo 22 da Instrugdo CVM 558, observadas as exigéncias da
regulamentacao aplicavel.

12. HISTORICO DE ATUALIZAGOES
A presente Politica deverd ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em
consideracdo, dentre outras questbes, mudancas regulatérias ou eventuais

deficiéncias encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer
momento, sempre que o Diretor de Compliance, Risco e PLD entender necessario.

Histérico das atualizacdes desta Politica

Data Versao Responsavel
Diretor de Compliance, Risco e

a
Julho de 2020 1% e atual PLD e Alta Administragcédo
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ANEXO |
DOCUMENTOS CADASTRAIS
A Gestora efetua o cadastro de seus Clientes Diretos e Contrapartes mediante o
preenchimento de ficha cadastral, que contém as informac8es minimas exigidas pela
Instrucdo CVM 617, e quaisquer outras julgadas relevantes pelo Diretor de

Compliance, Risco e PLD.

Para o processo de cadastro, a Gestora obtém, ainda, os seguintes documentos:

(i) Se Pessoa Natural:

(1) documento de identidade;

2 comprovante de residéncia ou domicilio;

3) procuracao, se for o caso;

4) documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricdo
no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/ME, se for o caso; e

) cartdo de assinatura datado e assinado.

(i) Se Pessoa Juridica ou similar:

(1) copia do cartdo de inscricdo no CNPJ;

(2) documento de constituicdo da pessoa juridica devidamente atualizado e
registrado no 6rgdo competente;

3) atos societarios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for o
caso;

(4) documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;

(5) documentacdao relacionada a abertura da cadeia societaria da empresa até o
nivel dos beneficiarios finais, providenciando, para tanto, os documentos de identidade
descritos no item (i) acima para cada beneficiario final identificado;

(6) procuracao, se for o caso;

(7) documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/ME, se for o caso;

(8) cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da
pessoa juridica; e

(9) cépia do comprovante de endereco da sede da pessoa juridica.

(iii) Se N&o Residentes:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:
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Q) 0s nomes e respectivos CPF/ME das pessoas naturais autorizadas a emitir
ordens e, conforme o caso, dos administradores da instituicdo ou responsaveis pela
administracdo da carteira,

2 0S nomes e respectivos numeros de CPF/ME dos representantes legais e do
responsavel pela custddia dos seus valores mobiliarios;

3) documento de identidade dos administradores e dos representantes legais do
investidor ndo-residente;

4) procuracdo(fes) nomeando as pessoas naturais designadas como
representantes legais do investidor; e

(5) documentacdo relacionada a abertura da cadeia societéria do Investidor Nao
Residente que ndo seja pessoa nhatural até o nivel dos beneficiarios finais,
providenciando, para tanto, os documentos de identidade descritos no item (i) acima
para cada beneficiario final identificado.

(iv) Se Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”):

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:

(1) 0s nomes e respectivos CPF/ME dos parentes até 1° grau, descendentes,
ascendentes, conjuge ou companheiro, socios e estreitos colaboradores;

(2) a identificacdo das sociedades e outras estruturas de investimentos que
participe, com a adicional identificacdo dos nomes e respectivos CPF/ME das pessoas
gue componham o quadro de colaboradores e/ou societario destas sociedades e
estruturas de investimento;

3) o0 documento de comprovacgéao de vinculo como PPE;

4) cépia do IRPF dos ultimos 5 anos; e

5) comprovante de origem dos recursos investidos.

Do cadastro devera constar declaracao, datada e assinada pelo Cliente Direto ou
Contraparte ou, se for o caso, por procurador legalmente constituido prevendo:

(1) que sdo verdadeiras as informacdes fornecidas para o preenchimento do
cadastro;

(2) que o Cliente se compromete a informar, no prazo de até 10 (dez) dias,
quaisquer alteragdes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em
relacdo a alteracdo de seus beneficiarios finais e/ou eventual revogagdo de mandato,
caso exista procurador;

3) gue o Cliente é pessoa vinculada a Gestora, se for o caso; e

4) que o Cliente ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobiliarios.



BAYES
CAPITAL

ANEXO Il

RELATORIO INTERNO DE “CONHEGA SEU CLIENTE/CONTRAPARTE”

1) Nome: CPF/CNPJ:

2) Origem do relacionamento:

3) Andlise de comportamento:
a) Resisténcia em fornecer informagées: ( ) SIM ( ) NAO
b) Informac6es vagas: ( ) SIM ( ) NAO
c) Informagdes contraditérias: ( ) SIM () NAO
d) Informacdes em excesso: ( ) SIM () NAO

Caso tenha sido indicado “SIM” acima, eventuais comentarios que julgue relevante:

4) Com base na Politica de Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e Combate
ao Terrorismo, fornecer qualquer comentario que julgue relevante:

5) No caso de cadastro de cliente, este pode ser considerado uma Pessoa
Politicamente Exposta (“PEP")?

6) No caso de cadastro de cliente, este tem ou teve, nos Ultimos 5 (cinco) anos,
relacdo de parentesco até 1° grau, casamento, unido estavel ou outra forma de regime
de companheirismo com uma PPE:

( )SIM () NAO

Caso tenha sido indicado “SIM” acima, indicar os nomes, CPF/ME e eventuais
comentarios que julgue relevante:
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7) O cliente/contraparte tem ou teve, nos ultimos 5 (cinco) anos, vinculo societario com
uma PPE:

( ) SIM () NAO

Caso tenha sido indicado “SIM” acima, indicar os nomes, CPF/ME e eventuais
comentarios que julgue relevante:

8) No caso de cadastro de cliente, este possui recursos investidos em outras
instituicdes?

9) Qual o patriménio do cliente/contraparte?

10) Quais sao as principais fontes de renda do cliente/contraparte?

11) O cliente/ contraparte apresentou documentacdo que suporte as informacdes
sobre renda média mensal e patriménio?

12) No caso de cadastro de cliente, qual a origem dos recursos investidos ou que se
pretende investir?

13) No caso de cadastro de cliente, este opera por conta de terceiros?
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14) No caso de cadastro de cliente, este autoriza a transmissdo de ordens por
procurador?

Data: [

Assinatura:

Nome:
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