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Objetivo e Estratégia

Fundo de ac¢bes sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para acdes. Estratégia de fatores de risco para a¢des no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificacdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar . Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as
Resolugdes n° 3.922 e n°® 4.661.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2023 Bayes FIA 410% -5.88% -2.30% 234%  8.59% 8.66%  2.93% 18.99% 16.23%
Ibovespa 337% -749% -291% 2.50%  3.74% 9.00% 3.27% 11.13% 18.66%
2022 Bayes FIA 0.76% -249% 646% -514% 2.05% -1261% 580% 556% 038% 6.01% -7.18% -213% -447% 19.55%
Ibovespa 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69% 6.16% 047% 545% -3.06% -2.45% 4.69% 21.01%
2021 Bayes FIA -1.93%  -1.12%  9.12% 755% 599% -151% -1.95% -041% -4.62% -589% -262% 532% 6.79% 18.97%
Ibovespa -3.32% -437% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46% -394% -248% -6.57% -6.74% -153% 2.85% -11.93% 20.90%
2020 Bayes FIA -051% -1.94% -393% -154% 1094% 730% 1042% 16.99%
Ibovespa -2.63% -344% -480% -0.69% 1590% 930% 12.70% 22.19%

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2020

Desempenho Historico Retorno Acumulado
®Bayes FIA @lbovespa Cota Liquida 34.03%
140% Ibovespa 15.47%

Estatisticas

120%
' Beta vs. Ibov 0.79
“'f " Tracking Error vs. Ibov 9.66%
100% . o~ ~
‘*v Exposicoes e Concentracao *
NuUmero de posicoes 104
80% Maior posicao comprada (% PL) 2.91
2021 2022 2023 Ac¢des Compradas (% PL) 99.56
Patrimonio Liquido R$46,729,892
Setores com Maiores Exposicoes (%PL)
MarketCap % PL
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_ 103 Mid (entre R$ 1 bi e R$ 10 bi) 51.64
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Dados para investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos

Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
Ibovespa (provisionado Adm/Custodia BEM DTVM (Bradesco)
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
samiesiElmens, Lileno e Classif. ANBIMA Fundo de Acdes (FIA)
conceito de linha d'agua)

. ) B ) CNPJ/MF 37.569.846/0001-57

Horario para movimentacdes Até 14:00

Aplicacdo financeiro D+0

Aplicacao D+1

Resgate-quotizacdo D+14

Resgate-pagamento D+16

Tipo de quota Fechamento

Tributacdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de julho 23 foi mais um més que fechou em tom extremamente positivo sobretudo para os mercados de
agoes globais.

O Nasdaq subiu +4,1% apds ter subido 31,7% no primeiro semestre, apos ter caido -33,1% no ano de 2022. O S&P
subiu +3,1% apos ter subido +15,9% no primeiro semestre , e 0 Dow subiu+ 3,4% no més.

O cenario de inflacdo benigno, aliado aos resultados das empresas listadas melhores na média do que esperado
para o segundo trimestre, ajudaram a suportar o mercado. Mesmo com aumento de juros pelo FED e uma
incerteza em relacdo a préxima reunido de Setembro, o comportamento resiliente da economia e o movimento de
convergéncia de inflacdo tém oferecido incentivos para a continuidade da dinamica positiva.

As agoes de crescimento seguem alcancando multiplos mais altos ; os resultados acima do esperado para a¢des
como Meta e Adobe ajudaram esse movimento. Segue o hype de Al, em que as empresas de tecnologia divulgam
acoes que poderdo aumentar em muito o crescimento da receita enquanto o mercado parece disposto a pagar
por esse crescimento potencial. Hd empresas em que essa dinamica para possivel enquanto para outras essa visao
parece ilusoria.

A recuperacao dos precos do petréleo e de commodities impulsionou agdes ciclicas de energia, commodities em
geral e até o setor industrial no més de Julho, revertendo as quedas de junho. Esse parece mais um indicador de
resiliéncia de expectativa de crescimento.

As familias de fator de risco de Crescimento e Tamanho foram os destaques do més. A familia de fator de risco de
Valor ciclico também foi bem, enquanto as familias mais defensivas como Qualidade e sobretudo Baixo Risco se
comportaram pior do que o mercado. Essa discrepancia entre o comportamento extremamente positivo de
familias como Crescimento, Tamanho e Valor vs aquelas familias mais defensivas como Qualidade e Baixo Risco foi
maior ainda para as versdes Long Short quando comparado as versdes Long Only dos modelos de fatores de risco.

No Brasil, apos oscilagdes bruscas no més, o Ibovespa terminou o més com alta de +3,2%, o quarto més de
retorno positivo. A agdes de commodities e sobretudo Petro se comportaram positivamente no més. O Real
apresentou tendéncia de apreciacao vs Dolar, seguindo dinamica reiniciada no primeiro semestre com valorizagdo
no ano superior a 10%, sobretudo desde Junho.

O VIX segue oscilando em torno de 13, apds atingir seu menor nivel desde o inicio de 2020.

Esse cenario benigno impulsionou mercados descontados como o Brasil. O Brasil segue apresentando dados de
atividade e de inflagdo melhores do que o esperado. Esse ambiente tem impulsionado ativos descontados como
agoes e o proprio Real, apds um inicio do ano muito positivo para titulos da divida como NTNbs.

O que esperar para o Segundo Semestre de 2023?

Com o inicio da queda de juros no Brasil, e de forma surpreendente com 50bps, espera-se uma aceleragdo na alta
dos ativos de risco a partir de agora. Nos EUA, ha incerteza acerca dos préximos passos do FED, mas esses devem

ser ao menos de manutencao e ha boas chances de inicio do corte de ciclo de juros ainda em 2023.

Espera-se continuidade da performance francamente positiva de fatores de risco ciclicos como Crescimento, Valor
e Momentum, o que deve beneficiar estratégias de fatores, tanto no Bayes FIA como Bayes Long Biased.

info@bayescm.com - Rua Elvira Ferraz n® 250, conj. 714, Vila Olimpia CEP 04552-040



mailto:info@bayescm.com

BAYES AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES - FIA
CAPITAL Informativo - Julho 2023

AZ Quest Bayes Sistematico A¢oes FIA

O fundo AZQ Bayes FIA completou 3 anos de historico em Julho 2023. Fechou o més de Julho em +2,93% vs
Ibovespa +3,27%. No ano o AZ Q Bayes FIA esta em 19% vs Ibovespa +11,1%. Desde o inicio do fundo em
Julho/2020, ele apresenta retorno acumulado de +34% vs ibovespa +15,4%.

Todos os fatores de risco Long Only foram positivos no més, com destaque para as familias de maior perfil de risco
como Crescimento, Tamanho, Valor e Momentum. As familias Baixo Risco e Qualidade tiveram performance abaixo
do Universo. Essa dinamica foi semelhante aquela de Maio e Junho .

O Bayes FIA, com sua 5a versdo F2022 dos modelos de fatores de risco, completou 3 anos em Julho de 2023 e
segue se destacando por sua consisténcia e retomou dinamica melhor do que o Ibovespa, conseguindo diluir os
eventos especificos que tém impactado as acdes.

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacéo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacéo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.

info@bayescm.com - Rua Elvira Ferraz n® 250, conj. 714, Vila Olimpia CEP 04552-040



mailto:info@bayescm.com

