BAYES AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES - FIA
CAPITAL Informativo - Setembro 2023

Objetivo e Estratégia

Fundo de ac¢bes sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para acdes. Estratégia de fatores de risco para a¢des no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificacdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar . Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as
Resolugdes n° 3.922 e n°® 4.661.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2023 Bayes FIA 410% -5.88% -2.30% 234%  8.59% 8.66% 293% -212% 0.24% 16.74% 1543%
Ibovespa 337% -749% -291% 2.50%  3.74% 9.00% 327% -509% 0.71% 6.22% 17.81%
2022 Bayes FIA 0.76% -249% 646% -514% 2.05% -1261% 580% 556% 038% 6.01% -7.18% -213% -447% 19.55%
Ibovespa 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69% 6.16% 047% 545% -3.06% -2.45% 4.69% 21.01%
2021 Bayes FIA -1.93%  -1.12%  9.12% 755% 599% -151% -1.95% -041% -4.62% -589% -262% 532% 6.79% 18.97%
Ibovespa -3.32% -437% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46% -394% -248% -6.57% -6.74% -153% 2.85% -11.93% 20.90%
2020 Bayes FIA -051% -1.94% -393% -154% 1094% 730% 1042% 16.99%
Ibovespa -2.63% -344% -480% -0.69% 1590% 930% 12.70% 22.19%

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2020

Desempenho Historico Retorno Acumulado
®Bayes FIA @lbovespa Cota Liquida 31.50%
140% Ibovespa 10.38%
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Dados para investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos

Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
Ibovespa (provisionado Adm/Custodia BEM DTVM (Bradesco)
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
semEgiElmeie, Ul @ Classif. ANBIMA Fundo de Acdes (FIA)
conceito de linha d'agua)

. ) B ) CNPJ/MF 37.569.846/0001-57

Horario para movimentacdes Até 14:00

Aplicacdo financeiro D+0

Aplicacao D+1

Resgate-quotizacdo D+14

Resgate-pagamento D+16

Tipo de quota Fechamento

Tributacdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de Setembro seguiu dinamica de maior volatilidade iniciada em Agosto com a incerteza em relacdo ao
cenario de inflagdo em mercados como EUA, Europa e Japdo e os impactos nas decisdes dos bancos centrais. O
FED em sua reunido de Setembro indicou que poderd aumentar em mais 25bps os juros o que diminui a incerteza
em relacdo ao pico de juros nos EUA mas também indicou que tem expectativa de manter os juros mais altos por
mais tempo, indicando para 2024 corte de apenas -0,5%.

O S&P500 terminou o més em -4,9% e o 3°. Trimestre em -3,7%. O Nasdaq fechou Setembro em -5,8% e -4,1% no
trimestre, O Dow cedeu -3,5% no més e -2,6% no trimestre. Esse foi o pior desempenho mensal dos principais
indices e A¢des dos EUA no ano, mas ainda conservando altas relevantes para o ano. Apesar desses dois meses
negativos, os mercados de a¢ées nos EUA seguem em tendéncia positiva e as estratégias de CTA (trend following)
seguem alocadas na ponta comprada nesses mercados.

O Yield dos titulos do tesouro americano voltaram a subir fechando o més em +4,57% para o titulo de 10 anos
enquanto o yield para o titulo de 2 anos fechou em +5,03%. As estratégias de CTA (trend following) sequem
alocadas na ponta comprada de juros/vendida titulos nesses mercados, embora com alocagdes menores devido as
fortes oscilagdes e mudancas de regime ocorridas desde o evento do SVB no inicio de 2023.

Nos EUA os dados de inflagdo tém vindo em linha com o esperado, com a inflagdo de nucleo cedendo um pouco
mas em patamares altos. Os dados de atividade e emprego seguem fortes mas com ligeira queda. A inflacdo do
nucleo nos EUA esta caindo lentamente, agora em +4,3% a.a. para Agosto 2023, ainda bem acima da média
historica de +3,53%.

Esse cenario seguiu impulsionando o délar vs outras moedas durante o més de Setembro. Mas essa dinamica a
favor do dodlar ndo esta muito forte. Os modelos de CTA (trend following) estdo alocados com pouca exposicdo na
ponta comprada USD vs outras moedas de paises desenvolvidos, mas estdo fora de alocagdo em qualquer das
pontas no caso do Real e do Peso Mexicano.

O petroleo esbogou um segundo més de forte recuperacao, assim como outros mercados de energia como gas e
heating oil. Esses mercados estdo em uma tendéncia moderada de alta.

Essa oscilacdo do mercado no més de Setembro, seguindo a dinamica iniciada em Agosto ndo impactou
negativamente a expectativa de oscilacdo do mercado evidenciada pelo VIX, que seguiu no més de Setembro nos
mesmos patamares de Agosto, ou seja, entre 17 e 18.

A maior parte dos mercados oscilou no Brasil, embora menos em Setembro vs Agosto. O USD manteve-se em
torno de BRL 5. As NTNBs tiveram performance negativa no més. As a¢des esbocaram leve alta embora a maior
parte das acbes do Ibovespa tenha caido no més, com o indice sendo sustentado pelas altas expressivas das a¢des
de Petrobras (superior a +8%) e Vale (+3,84%).

As estratégias de fatores de risco se beneficiaram dessa oscilacdo de Setembro, sobretudo as versdes Long Short
com destaque para LS Técnico, LS Crescimento, LS Baixo Risco. As versdes Long Only apresentaram bom
comportamento, com performance melhor para Técnico, Baixo Risco, Crescimento e Qualidade vs Universo, e
também se destacando vs a maior parte das acdes do Ibovespa com excecao de Petro e Vale.
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O que esperar para o restante do Segundo Semestre de 2023?

Nos EUA foi anunciado pelo FED o provavel pico de juros, +0,25% acima dos niveis atuais. O contra-ponto menos
positivo é a expectativa de juros mais altos por mais tempo.

O Brasil estd bem a frente dos EUA em relacdo ao ciclo monetario e o inicio do ciclo de reducdo de juros
prossegue, com expectativa de queda significativa caso a inflacdo siga convergindo, quem sabe alcancando uma
SELIC de equilibrio proximo de 8% a.a. ja no final de 2024.

Espera-se continuidade da performance francamente positiva de ativos de risco em geral, e dos fatores de risco
ciclicos como Valor, Crescimento e Momentum, o que deve beneficiar estratégias de fatores, nas 3 versdes, AZQ
Bayes FIA, AZQ Bayes Long Biased e AZQ Bayes LS.

AZ Quest Bayes Sistematico Acoes FIA

O fundo AZQ Bayes FIA completou 3 anos e 2 meses de histérico em Setembro 2023. Fechou o més de Setembro
em +0,24% vs Ibovespa +0,71%. No ano o AZ Q Bayes FIA estd em +16,74% vs Ibovespa +6,22%. Desde o inicio
do fundo em Julho/2020, ele apresenta retorno acumulado de +31,50% vs ibovespa +10,38%.

O mercado oscilou bem no ultimo dia do més de Setembro por conta sobretudo da visdo mais hawkish do FED em
relagdo a manutengao por periodo mais longo dos juros nos patamares atuais. Isso impactou os ativos de risco em
geral. O contra-ponto no més foi a alta do petrdleo que impulsionou acdes como Petrobras e ajudou bastante o
Ibovespa no més.

A maior parte dos fatores de risco LO foram melhores do que o mercado em geral, com destaque para
Crescimento e Técnico (Momentum), como também Baixo Risco e Qualidade. Valor ndo foi bem no més. O fator de
risco Size (tamanho) nao foi bem pelo segundo més, com queda de -5,5%, o que ficou evidenciado na
performance ruim do segmento de small caps.

O Bayes FIA, com sua 5a versdo F2022 dos modelos de fatores de risco, completou 3 anos e 2 meses em Setembro
de 2023 e segue se destacando por sua consisténcia vs o mercado em geral e vs outros fundos FlAs.

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacéo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacéo e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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