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Objetivo e Estratégia

Fundo long-biased sistematico, que aloca em fatores de risco de a¢gdes, com mais de 150 posicdes, entre compradas e vendidas,
orcamento de risco visando volatilidade realizada de 16% a.a. com |. Sharpe esperado superior a 1,5. Se utiliza de modelo de alocagdo
estratégica e tatica baseados em indicadores macroecondmicos locais e globais, que define alocacao entre fatores de risco de a¢des
em duas formas, long-only e long-short.
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Retorno Acumulado

Cota Liquida 65.60%

IMAB 5+ 21.01%
Estatisticas

Correlagdo vs IMAB-5+ 0.45
Correlagdo vs Ibovespa 0.79
Indice de Sharpe 0.21

Exposicoes e Concentracao em Acoes *

NuUmero de posigdes long 104
NuUmero de posi¢oes short 76
Maior posicdo long (% PL) 3.38
Maior posicao short (% PL) -2.36
Total long (% PL) 126.44
Total short (% PL) -45.33

Patriménio Liquido R$ 15,624,407

Exp. por market cap (%PL) Long Short Net
Large (acima de R$10bi) 457 -112 345
Mid (entre R$1bi e R$10bi) 603 -254 349
Small (inf. a R$1bi) 208 -92 117
Ret. por Subestratégia (%) Més YTD Total

Long Only 313 313 5993
Long-Short -1.08 -1.09 27.96
Titulos Publicos 0.32 032 10.57
Qutros 0.00 0.00 -3.66
Despesas -0.54 -0.54 -29.21

* Dados referentes a carteira no Ultimo dia do més
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Dados para Investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o indice Ltda.
IMA-B 5+ (provisionado Adm/Custddia BTG Pactual
diariamente, cobrado Auditor Ernst & Young
semes.tralmef\te, utillizando ° Classif. ANBIMA Fundo Multimercado Estratégia Livre (FIM)
conceito de linha d'agua)
CNPJ/MF 36.499.625/0001-97
Horéario para movimentacdes Até 14:00
Aplicagdo financeiro D+0
Aplicacdo D+1
Resgate-quotizacao D+14
Resgate-pagamento D+16
Tipo de quota Fechamento
Tributacdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de janeiro 2025 foi positivo para os mercados nos EUA, o Dow subiu +4,7%, S&P500 +2,7% e o Nasdaq
+1,6%.

A tendéncia positiva do NASDAQ foi afetada por poucos dias pelo evento do DeepSeek, que levantou o
questionamento sobre os custos de desenvolvimento e as avaliacdes de projetos e empresas que usam IA nos
seus produtos e servigos. Esse evento levou a parcial reversdo de tendéncia em ativos de tecnologia e bolsa
americana em geral, sobretudo NASDAQ e S&P 500, e beneficiou por alguns dias ativos sobretudo com atributos
de Valor, i.e. descontados, em outras regides, inclusive Brasil.

O mercado no Brasil teve comportamento positivo durante o més de janeiro/25, com valorizagcdo do Real vs Dolar
e da bolsa. Na bolsa os bancos apresentaram recuperacgdo relevante, também favorecidos pelo ambiente de alta
de juros. A maior parte dos setores apresentou variacdo positiva.

As familias de Fatores de Risco Long Short apresentaram bastante discrepancia entre si no més de janeiro/25, com
resultados negativos para Técnico (Momentum/Reversao) com -2,5%, Qualidade com -2.2% e Valor com -1.9%. As
familias long short de Crescimento e Risco apresentaram resultados ligeiramente positivos. No geral a estratégia
Long Short foi mal no més, com poucos periodos positivos, com destaque para os dias logo apds o evento do
DeepSeek. Parece que esse evento trouxe momentaneamente maior racionalidade ao mercado.

As familias de fatores de risco Long Only apresentaram comportamento positivo em janeiro/25, com destaque
para Crescimento e Qualidade. Algumas familias como Crescimento e Qualidade foram melhores do que o
Ibovespa e do que o mercado em geral durante o més, com ganhos superiores a +5,5% no més.

O que esperar do primeiro trimestre de 2025

O cenario de queda de juros nos EUA parece ter sido afetado inclusive corroborando a visdo mais recente do FED.
Os ativos de risco seguem dinamica positiva nos EUA, sobretudo a¢des por conta de resultados positivos das
empresas. O atual governo nos EUA e suas acdes, em especial no campo de potenciais tarifas de comércio, parece
estar gerando maior volatilidade aos mercados, mas ndo tem alterado a dinamica positiva dos ativos dos EUA e de
tecnologia.

Apesar do cenario desafiador para cambio, juros e bolsa no Brasil, muito por conta do efeito da politica fiscal do
atual governo, janeiro/25 foi um més de recuperacdo. Houve reversao de expectativa em janeiro/25, fazendo com
que o Real, os juros e a bolsa recuperassem em relacdo as minimas de dezembro/24. Esse movimento pode ter
sido em parte gerado por realizacdo de lucros dos ativos que vém dominando tendéncia positiva como délar e
agoes de tecnologia. Em relagdo ao Brasil, a avaliagdo ruim do atual governo pode ter contribuido para melhorar a
dindmica dos ativos de risco.

AZ Quest Bayes Long Biased Sistematico FIM

O AZQ Bayes Long Biased fechou o més de janeiro de 2025 com variacdo de +1,82% vs IMAB5+ com +0,43% e o
Ibovespa +4,86%.
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A estratégia Long Biased (LB), que combina alocacdo atual de 60% em Fatores Long Only (LO) e 40% em Fatores
Long Short (LS), com exposicdo dindmica bruta e net comprada segundo avaliagdo de macrovariaveis, apresentou
performance no més aquém da bolsa em geral, mas melhor do que ativos de risco como o IMAB5+. Foi
beneficiada pelas estratégias de fatores de risco LO no més.

Os fatores de risco LO foram bem no més sobretudo Crescimento (+7,1%), Momentum (+5,7%) e Qualidade
(+5,2%). Valor e Baixo Risco também foram positivos.

Os fatores de risco LS ndo foram bem no més. Momentum (-2,6%), Qualidade (-2,2%) e Valor (-1.9%) foram os
destaques negativos. Crescimento e Baixo Risco apresentaram performance ligeiramente positivas.

O AZQ Bayes LB esta com exposicao liquida em bolsa, entre as mais de 150 posi¢des compradas e vendidas, em
cerca de 79% comprado.

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacéo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacéo e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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