BAYES AZ QUEST BAYES LONG SHORT SISTEMATICO - FIC FIM
CAPITAL Informativo - Marco 2025

Objetivo e Estratégia

Utiliza-se de estratégia sistematica proprietaria da Bayes Capital em Long Short Fatores, que tem como objetivo capturar prémio de
risco em fatores long short de acdes, com descorrelacdo vs classes de ativos. Sua carteira é extremamente diversificada e possui mais
de 150 posigdes, entre compradas e vendidas, com or¢camento de risco visando volatilidade esperada proxima de 8% a.a.. Tem como
objetivo gerar retorno absoluto e descorrelacionado, visando indice de Sharpe superior a 1,0.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2025 Bayes LS FIC FIM -1.87% -193% -0.32% -4.07%  7.82%
CDI 1.01% 0.99% 0.94% 296% 0.03%
2024 Bayes LS FIC FIM 457% 154% 0.16% -0.88% -0.01% 028% -401% -1.12% -126% 3.16% -040% 1.16% 297%  7.60%
CDI 097% 080% 0.83% 089% 083% 079% 091% 087% 084% 093% 084% 093% 1092% 0.06%
2023 Bayes LS FIC FIM -003%  2.65% 1.16% 032% -139% 127% 1.60% 498% 242% 1.68% -091% 1.78% 16.50% 7.76%
CDI 1.12%  092% 1.17% 092% 1.12% 1.07% 1.07% 1.14% 097% 1.00% 092% 0.89% 13.04% 0.08%
2022 Bayes LS FIC FIM -142% 1.22%  142%  465% 1.27% 724%  9.08%
CDI 117% 1.07%  1.02% 1.02% 1.12% 552%  0.00%

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2022

Desempenho Histdrico Retorno

Retorno Bruto 23.42%
®Fundo @ CDI Retorno Liquido 23.42%
140% Taxa de Performance 0.00%

Estatisticas

Correlacdo vs. Ibovespa -0.17
120% Indice de Sharpe -0.77

Exposicoes e Concentracao em Acoes *

100% NuUmero de posigdes long 105
NuUmero de posi¢oes short 73

Maior posicdo long (% PL) 3.34

2023 2024 2025 Maior posicao short (% PL) -4.68

Total long (% PL) 102.35

Setores com Maiores Exposicdes Brutas (%PL) Total short (% PL) 7476
Patrimonio Liquido R$ 24,196,691.90

®Short @Long
Exp. por market cap (%PL)  Long Short Net

Bens Industriais

Large (acima de R$10bi) 29.68 -20.75 8.92
Mid (entre R$1bi e R§10bi) 54.71 -42.64 12.07
Small (inf. a R$1bi) 1845 -1176  6.69

Construgao

Energia Elétrica
Transporte

Ret. por Subestratégia (%) Més YTD  Total

Financeiro e Outros

Consumo Long 5.40 8.27 3199

Tecidos, Vestuério e Calcados Short -5.02 -10.24 475
Agropecuéria Titulos Publicos 0.07 0.09 435

Quimicos Outros 0.00 0.00 4.89

Tecnologia da Informacéo Despesas -0.76  -2.19 -22.56
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Dados para Investimento

Taxa de adm. 2,00% a.a. Gestor Bayes Capital Management Investimentos
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o CDI Ltda.
(provisionado diariamente, cobrado Adm/Custddia BTG Pactual
semestralmente, utilizando o Auditor Ernst & Young
conceito de linha d'agua) Classif. ANBIMA Fundo Multimercado Estratégia Long Short
Horéario para movimentacoes Até 14:00 (FC FIM)
Aplicagdo financeiro D+0 CNPJ/MF 46.929.688/0001-90
Aplicacdo D+1
Resgate-quotizacao D+14
Resgate-pagamento D+16
Tipo de quota Fechamento
Tributacdo Renda Variavel - 15% sobre o lucro

apurado no resgate

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas

O més de margo 2025 foi impactado pelos dados econdmicos mais fracos nos EUA, como a queda brusca em
indices de confianca e o receio em relagdo as consequéncias de aumento de tarifas de importacdo sobretudo em
setores como aco, aluminio e mais recentemente importagdo de carros; bem como com paises como Canada,
México e China. O S&P500 terminou o pior trimestre em 3 anos, com queda de -5,75% apenas no més de marco.
No final do més a queda da bolsa americana se intensificou e afetou outros mercados com o andncio de mais
tarifas a partir de 02 ou 03 de abril, o que o Trump chamou de “Liberation Day".

Os mercados fora dos EUA seguiram em recuperacdo com a desvalorizacdo do Délar frente as demais moedas e
altas nas bolsas.

No Brasil o més de margo foi bem positivo, tanto para o Ibovespa com alta de +6,08% como para o Real
(valorizacdo de 2,68%).

Primeiro trimestre de 2025 e Expectativas para o Segundo Trimestre de 2025

O primeiro trimestre de 2025 foi marcado pela reversao de tendéncia positiva nos EUA, tanto bolsa como délar,
assim como de ativos recentemente correlacionados como BTC. Em contrapartida, mercados globais e moedas ex
US Dollar tiveram comportamento positivo. Essa reversdo de tendéncia foi provavelmente gerada por uma série de
fatores, dentre eles as imposi¢des de tarifas de importagdo pelo Governo dos EUA gerando expectativa de
desaceleracdo econdmica e alta de inflacao.

O Brasil foi um dos mercados que se beneficiou dessa reversdo de tendéncia. O Real apreciou, Bolsa no Brasil
subiu e juros longos cairam. Os fatores de risco Long Only também apresentaram retornos positivos, embora
aquém do Ibovespa, sobretudo os fatores de risco de Valor e Baixo Risco. Uma dindmica curiosa é que apesar de
termos tido fatores de risco como Técnico, Qualidade e Crescimento com performance préxima aquela do
Ibovespa no ano, outros fatores como Valor e Baixo Risco ficaram com performance bem aquém, o que contribuiu
para impactar a performance da estratégia como um todo nesse ano até agora.

As familias de Fatores de Risco Long Short ndo tém ido bem no ano até agora, com destaque negativo para
Técnico e Crescimento, que de forma surpreendente foram muito mal nas pontas vendidas. Qualidade também foi
mal na ponta vendida.

O que se esperar para os proximos meses? Caso a dinamica de corre¢ado prossiga nos EUA por mais tempo, esse
cenario pode gerar mais apreciacdo do Real, que combinado a politica monetaria restritiva, pode ajudar a
intensificar um cenario de convergéncia de inflacdo no Brasil. Essa expectativa de pico de juros e possiveis cortes
de juros a partir do inicio de 2026, pode ajudar fatores de risco mais ciclicos como Valor e Crescimento,
melhorando significativamente a performance dos fatores de risco Long Only vs Ibovespa e dos fatores Long Short
até o final desse ano.
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AZ Quest Bayes Long Short Sistematico FIC FIM

O AZ Q Bayes LS Sis FIC FIM apresentou comportamento instavel mais uma vez durante o més de marco/25. No
inicio do més até a ultima semana as familias de Fatores LS recuperaram. Mas passaram a sofrer a partir do dia 23
de marco, tanto na ponta vendida com eventos de empresas “junk” ou Qualidade baixa subindo bastante. As
posicdes vendidas sofreram em geral. O fundo fechou o més ligeiramente negativo com -0,32%.

Marco foi um més em que os Fatores de Risco Long Short estavam bem até o dia 23 de margo com retorno
préximo de +1,5% e depois degradou, fechando o més ligeiramente negativo. As familias de Fatores de Risco Long
Short apresentaram inconsisténcia e discrepancia entre si mais um més. Os destaques positivos foram Low
Qualidade e Valor com retornos positivos acima de +2%, enquanto Baixo Risco ficou zerado e Técnico
(Momentum) e Crescimento geraram performance negativa em aprox. -2% cada uma.

Tem sido um periodo dificil para LS Fatores, desde abril de 2024. No ano de 2025 até agora, Técnico LS e
Crescimento LS estdo bem negativos (aprox. -3,9%), Qualidade esta em -1,5% e Valor e Baixo Risco ligeiramente
negativas. Como ja comentamos em outros informativos, ndo é comum esse comportamento em cenario de juros
altos.

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse
documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de
desenvolvimento e implementacéo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacéo e gestdo de risco. Entretanto, sGo
estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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