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Objetivo e Estratégia

Fundo long-biased sistematico, que aloca em fatores de risco de a¢des, com mais de 150 posi¢des, entre compradas e vendidas,
orcamento de risco visando volatilidade realizada de 16% a.a. com I. Sharpe esperado superior a 1,5. Se utiliza de modelo de alocacao
estratégica e tatica baseados em indicadores macroecondmicos locais e globais, que define alocagao entre fatores de risco de agdes
em duas formas, long-only e long-short.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2026 Bayes LB 6.72%  2.32% -146% 215% -1.10% -0.53% 8.13% 11.78%
IMA-B 5+ 0.84% 224% -078% 220% -0.20% -2.05% 220%  8.19%
2025 Bayes LB 1.82% -3.44% 212% 581% 377% 229% -320% 6.68% 277% 086% 397% 1.64% 27.59% 11.62%
IMA-B 5+ 043% 041% 283% 233% 245% 186% -152% 054% 044% 1.06% 2.80% -0.19% 14.20% 6.18%
2024 Bayes LB -1.87% 230% 083% -417% -223% 017% -034% 189% -355% 229% -240% -271% -9.62% 11.12%
IMA-B 5+ -147%  051% -0.55% -291% 159% -225% 324% 077% -142% -166% -023% -437% -863% 7.00%
2023 Bayes LB 211% -1.60% -1.07% 1.20% 466% 648% 283% 098% 071% -248% 465% 471% 2528% 9.31%
IMA-B 5+ -1.26%  1.17% 3.73% 3.03% 4.13% 337% 0.73% -127% -192% -098% 339% 3.94% 19.28% 7.02%
2022 Bayes LB -140% -097% 4.16% -081% 251% -6.61% 394% 276% 054% 444% -160% -2.58% 3.82% 11.67%
IMA-B 5+ -1.61% 001% 3.56% 0.08% 1.16% -1.10% -1.84% 249% 239% 0.65% -1.18% -1.19% 330% 845%
2021 Bayes LB -3.16%  140% 772% 6.80% 449% -217% -044% -0.14% -191% -1.18% -1.70% 3.86% 13.61% 13.01%
IMA-B 5+ -1.69% -233% -117% 045% 138% 083% -0.76% -222% -126% -387% 447% -034% -6.55% 9.09%
2020 Bayes LB 0.58% 275% 569% -020% -173% -0.18% 6.09% 7.98% 21.77% 1273%
IMA-B 5+ -0.11%  284% 7.32% -3.62% -260% 022% 259% 751% 1453%  9.53%

* Data da primeira cota do fundo: 29/05/2020

Desempenho Historico Retorno Acumulado
@®Bayes FIM @ IMAB5+ @lbovespa @ CDI Cota Liquida 124.4%
250% IMA B 5+ 40.6%
CDI 82.0%
Ibovespa 96.8%
200%
Ret. por Subestratégia (%) Més YTD Total
LO -149 126 95.95
150% LS 090 6.83 53.10
Titulos Publicos 035 162 1872
Qutros 0.00 0.08 -3.38
Despesas -0.29 -1.65 -40.03
100%
Estatisticas
Correlacao vs IMAB-5+ 0.45
50% Correlagdo vs Ibovespa 0.79

2022 2024 2026

Volatilidades * (Anualizadas, desde 29/05/2020)

Fundo 11.6%
IMA-B 5+ 7.9%
Ibovespa 18.3%
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Setores com Maiores Exposi¢oes Brutas (%PL)

@ Short @Long

Bens Industriais

Financeiro e Outros

Energia Elétrica

Construcao

Materiais

Consumo

Petréleo, Gas e Biocombustiv...
Quimicos

Tecnologia da Informacéao
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Exposicoes e Concentracao em Acoes *

Numero de posi¢des long
Numero de posi¢des short
Maior posicao long (% PL)
Maior posicao short (% PL)
Total long (% PL)

Total short (% PL)
Patrimonio Liquido

Exp. por market cap (%PL)

Large (acima de R$10bi)
Mid (entre R$1bi e R$10bi)
Small (inf. a R$1bi)

105

74

3.69

-1.77

112.19

-42.39

R$ 13,554,587

Long Short Net

46.1 -12.2 339
528 -21.0 31.8
136 -92 44

Dados para Investimento

Taxa de adm.

Taxa de performance

Horéario para movimentacdes
Aplicagdo financeiro
Aplicacdo
Resgate-quotizacao
Resgate-pagamento

Tipo de quota

Tributacdo

2,00% a.a. Gestor

20% sobre o que exceder o indice
IMA-B 5+ (provisionado Adm/Custddia
diariamente, cobrado Auditor
semes.tralmer\te, utllllzando o Classif. ANBIMA
conceito de linha d'agua)

CNPJ/MF

Até 14:00
D+0

D+1

D+14

D+16
Fechamento

Renda Variavel - 15% sobre o lucro
apurado no resgate

Bayes Capital Management Investimentos
Ltda.

BTG Pactual

Ernst & Young

Fundo Multimercado Estratégia Livre (FIM)
36.499.625/0001-97

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse

documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM seguem padrées internacionais de

desenvolvimento e implementacéo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacéo e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas — junho 2026

Mercados Globais

O mercado nos EUA apresentou um forte desempenho no primeiro semestre de 2026, sobretudo entre abril e meados de junho. Nas
ultimas duas semanas de junho, apds o IPO de SpaceX, o mercado oscilou. O ddlar voltou a se valorizar globalmente no més de
forma relevante com valoriza¢des em torno de +2% no més vs diversas moedas.

A surpresa no Payroll de maio foi um dos principais gatilhos para a forte abertura da curva de juros americana no inicio de junho,
eliminando as apostas de cortes de juros de curto prazo, ja que a pressdo salarial reacendeu o alerta de inflagdo de demanda. A
dindmica inflacionaria de abril ¢ maio frustrou as expectativas de convergéncia linear para a meta de 2%. O foco do mercado e do
Fed manteve-se cravado no nticleo (core), que expurga a volatilidade de energia e alimentos. Essa dindmica provavelmente
favoreceu o dolar, também ajudado pelo fluxo financeiro para acdes nos EUA.

O Reino Unido continua lutando contra uma inflagdo persistente, em torno de +2,80% a.a. (maio), o que levou o Banco da Inglaterra
(BoE) a manter uma postura contracionista, mantendo a taxa de juros em 3,75% na reunido de junho.

O fluxo com o trade de “Al” retomou fortemente no segundo trimestre de 2026, beneficiando agdes de semicondutores ¢ de
tecnologia nos EUA, Japdo e em outros paises como Coréia do Sul. O sucesso do IPO de SpaceX foi uma evidéncia de fluxo forte
para acdes nos EUA. O USD como moeda se valorizou globalmente, o S&P 500 e o Nasdaq encerraram seu melhor trimestre desde
2020. O S&P 500 subiu +15% e o Nasdaq +21% durante o segundo trimestre de 2026, capturando a liquidez global que foi sobretudo
para os EUA e o ddlar. Agdes como Micron subiram +270% no primeiro semestre de 2026. Ac¢des de semicondutores também
impulsionaram mercados na Asia. O Nikkei 225 subiu +4,6% em junho.

O dolar americano apresentou forte valorizagdo contra a maioria das moedas globais durante o més, impulsionado por uma
reprecificacdo nas expectativas de juros nos Estados Unidos. O indice DXY (que mede o ddlar contra uma cesta de moedas fortes)
encerrou o més proximo a 101,3, acumulando uma alta de aproximadamente 2,1% e atingindo o patamar mais alto dos Gltimos 15
meses. A valoriza¢do USD vs EUR foi de cerca de +2,2% e vs BRL de cerca de +2,6%.

Com as negociac¢des de paz no Ird, o petroleo apresentou queda relevante, de -21% em junho, indo para cotag@o proxima dos USD
70. A alta producgdo nos EUA, as compras abaixo do esperado pela China e a expectativa de normalizagio do fluxo de petrdleo no
estreito de Ormuz esta fazendo com que o mercado passe a considerar crescente probabilidade de um excesso de oferta de petroleo
nos proximos meses.

Em relag@o aos fatores de risco em agdes nos EUA, Momentum foi o fator de risco predominante, com performance de +4,2% em
junho 2026 e cerca de +38% no primeiro semestre do ano. Valor também foi bem nos EUA, com alta de +24% no semestre ¢
variagdo aprox. nula no més. Valor Intangivel subiu cerca de +15% no primeiro semestre e aprox. +2% em junho. Qualidade e
Crescimento apresentaram queda no més e subiram respectivamente +11% e +9% no primeiro semestre. A performance de Baixo
Risco foi pouco relevante durante os primeiros 6 meses de 2026.

O mercado de a¢des no UK foi afetado negativamente pela queda do petroleo em junho, enquanto esse mesmo fator ajudou os
mercados Europeus que sdo consumidores de Gas e Petroleo. O destaque no primeiro semestre das agdes do UK e na Europa foi
para os setores de tecnologia e defesa.



BAYES AZ QUEST BAYES LONG BIASED SISTEMATICO - FIM
( ) CAPITAL Informativo - Junho 2026
O Mercado no Brasil

O mercado brasileiro de a¢des apresentou dinamica instdvel no més de junho, com impacto sobretudo nas empresas de setores
internos ciclicos e de consumo. Algumas dessas acdes acumulam quedas superiores a -20% durante o primeiro semestre de 2026,
sobretudo desde abril. O multiplo P/L projetado do mercado no Brasil esta bem abaixo da média histdrica, em cerca de 8x. Para
setores do mercado interno, estd bem abaixo disso. Ou seja, Valor estd bastante deprimido enquanto Qualidade e Crescimento estdo
também com prémios relevantes.

Estratégia de fatores Long Only (LO) teve performance aproximadamente zerada no primeiro semestre de 2026 vs Ibovespa +6,76%
sobretudo por conta da alta de Petrobras. O Universo de agdes all cap com maior participagdo de agdes do mercado local caiu -7,5%
no periodo. As piores familias de fatores LO no semestre foram: Tamanho (-9,5%), Valor (-8%), ¢ Qualidade (-4,3%). No més de
junho, LO fatores entregou -2,33% vs Ibovespa -1.01%. No més a pior familia foi Valor (-5%) e logo a seguir Crescimento (-
4,1%).

As familias de fatores Long Short (LS) fecharam o primeiro semestre com rentabilidade proxima de +15%, com destaque para LS
Crescimento (+20%), LS Baixo Risco (+19%). No més de junho, a estratégia LS fatores subiu aprox. +1,2% com destaque para LS
Baixo Risco (+9%), LS Crescimento (+3,6%) e LS Momentum (+3,7%).
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Texto Informativo AZQ Bayes Long Biased Sistematico FIM

O AZQ Bayes Long Biased FIM fechou o més de junho de 2026 com uma rentabilidade liquida de -0,5% vs Ibovespa -1% vs IMA-
B 5+ (-2%). No ano, o LB esta +8,1% vs IMA-B 5+ (+2,2%) vs Ibovespa +6,8% vs CDI +6,84%. O fundo chegou a ultrapassar
rentabilidade acumulada de +130% no més de abril, oscilando menos do que os ativos de risco comparaveis nos meses de maio e
junho, sustentando boa performance em 2026. A performance acumulada do fundo segue em torno de 150% do CDI (+124,4%),
cerca de 20,5% a.a., desde o inicio do fundo em maio/2020.

O AZQ Bayes LB FIM tem demonstrado consisténcia sobretudo em momentos de maior oscilagdo de mercado, por conta da
combinacdo de modelos de fatores Long Short (LS) ¢ Long Only (LO) bem ajustados e da aloca¢do dinamica baseada em macro
variaveis.

O fundo foi francamente beneficiado em junho pelas posi¢des LS, que ultrapassaram maximas historicas até o dia 10 de junho, e
depois oscilaram. As familias de fatores de risco LO variaram bastante nesse periodo, um pouco piores do que o Ibovespa por conta
da maior exposi¢do ao mercado doméstico em relagdo aos setores de commodities e bancos.

Estratégia de fatores Long Only (LO) teve performance aproximadamente zerada no primeiro semestre de 2026 vs Ibovespa +6,76%
sobretudo por conta da alta de Petrobras. O Universo de agdes all cap com maior participagdo de agdes do mercado local caiu -7,5%
no periodo. As piores familias de fatores LO no semestre foram: Tamanho (-9,5%), Valor (-8%), e Qualidade (-4,3%). No més de
junho, LO fatores entregou -2,33% vs Ibovespa -1.01%. No més a pior familia foi Valor (-5%) e logo a seguir Crescimento (-
4,1%).

As familias de fatores Long Short (LS) fecharam o primeiro semestre com rentabilidade proxima de +15%, com destaque para LS
Crescimento (+20%), LS Baixo Risco (+19%). No més de junho, a estratégia LS fatores subiu aprox. +1,2% com destaque para LS
Baixo Risco (+9%), LS Crescimento (+3,6%) e LS Momentum (+3,7%).

A alocagao desde 2024 do LB ¢ 60% em Fatores de Risco LO e 40% em Fatores de Risco LS. A volatilidade realizada do fundo
esta abaixo de 12% a.a. vs orgamento de 16% a.a. Estamos avaliando aumentar o nivel de exposi¢@o ao risco dos modelos LO e LS
para buscar uma volatilidade realizada um pouco superior a atual.

A alocag@o bruta e liquida varia com um modelo de alocag@o sistematica tatica que avalia se 0 mercado esta mais “risk on” vs “risk
off” usando como varidveis explicativas indicadores macroecondmicos globais. A exposi¢cdo bruta da estratégia atualmente ¢
+112,2% comprada vs -42,4% vendida, ou seja, liquida comprada de aprox. +69,8%.

A correlagdo do fundo vs IMA-B 5+ ¢ de 0,45. A correlagdo com a bolsa em geral oscila entre 0,6 e 0,8.



