BAYES AZ QUEST BAYES LONG SHORT SISTEMATICO - FIC FIM
CAPITAL Informativo - Julho 2026
Objetivo e Estratégia

Utiliza-se de estratégia sistematica proprietaria da Bayes Capital em Long Short Fatores, que tem como objetivo capturar prémio de
risco em fatores long short de a¢des, com descorrelagdo vs classes de ativos. Sua carteira é extremamente diversificada e possui mais
de 150 posi¢des, entre compradas e vendidas, com or¢camento de risco visando volatilidade esperada préxima de 8% a.a.. Tem como
objetivo gerar retorno absoluto e descorrelacionado, visando indice de Sharpe superior a 1,0.

Historico de Rentabilidade Mensal (%)

ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez YTD Vol.
2026 Bayes LS FIC FIM 296% 255% 192% 471% 0.70% 1.22% 2.17% 17.34%  7.49%
CDlI 1.16% 1.00% 121% 1.09% 1.07% 1.12% 1.22% 8.14%  0.02%
2025 Bayes LS FIC FIM -1.87% -193% -032% 1.16% 050% 249% 086% 547% 234% 245% 057% 2.06% 1442% 7.75%
CDlI 1.01% 099% 095% 1.06% 1.14% 1.10% 128% 1.16% 122% 128% 1.11% 122% 1437% 0.09%
2024 Bayes LS FIC FIM 457% 154% 0.16% -0.88% -0.01% 028% -401% -1.12% -126% 3.16% -040% 1.16% 297%  7.60%
CDlI 097% 080% 083% 089% 0.83% 0.79% 091% 087% 084% 093% 084% 093% 1092% 0.06%
2023 Bayes LS FIC FIM -0.03%  2.65% 1.16% 032% -139% 127% 1.60% 498% 242% 1.68% -091% 1.78% 16.50% 7.76%
CDlI 1.12% 092% 1.17% 092% 1.12% 1.07% 1.07% 1.14% 097% 1.00% 092% 0.89% 13.04% 0.08%
2022 Bayes LS FIC FIM -142% 1.22%  142%  465% 1.27% 724%  9.08%
CDlI 117% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12% 552%  0.00%

* Data da primeira cota do fundo: 29/07/2022

Desempenho Historico Retorno

®Fundo ®CDI Retorno Liquido 72.7%
Retorno CDI 63.6%
Taxa de Performance 0.24%
Correlacdo vs. Ibovespa -0.17

150% Exposicoes e Concentracao em Acoes *
Numero de posi¢des long 107
NUmero de posi¢des short 71
Maior posicao long (% PL) 3.25
1009 Maior posicdo short (% PL) -2.43
° Total long (% PL) 95.12
Total short (% PL) -78.49
2023 2024 2025 2026 Patrimonio Liquido R$ 48,176,109.21

Exp. por market cap (%PL) Long Short Net

. i 0
Setores com Maiores Exposicoes Brutas (%PL) Large (acima de R$10bi) 3922 2430 14.92
@ Short @Long Mid (entre R$1bi e R$10bi) 47.37 -40.64 6.74

Small (inf. a R$1bi) 9.07 -1408 -5.01

Bens Industriais

Ret. por Subestratégia (%) Més YTD Total

Financeiro e Outros

Petréleo, Gas e Biocombustiv... Long 148 545 80.15
Energia Elétrica Short 0.85 1255 1242

Materiais Titulos Publicos 027 190 834

Construcio Outros 0.00 0.00 4.90

Consumo Despesas -044 -2.55 -33.09

Tecnologia da Informacao
* Dados referentes a carteira master, Gltimo dia do més

Siderurgia e Metalurgia

mansporte 1.0 | 5
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Dados para Investimento

Taxa de adm.
Taxa de performance

Horério para movimentacdes
Aplicacao financeiro
Aplicagéo
Resgate-quotizacao
Resgate-pagamento

Tipo de quota

Tributacdo

2,00% a.a.

20% sobre o que exceder o CDI
(provisionado diariamente, cobrado
semestralmente, utilizando o
conceito de linha d'agua)

Até 14:00
D+0

D+1

D+14

D+16
Fechamento

Renda Variavel - 15% sobre o lucro
apurado no resgate
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Gestor

Adm/Custodia
Auditor
Classif. ANBIMA

CNPJ/MF

Informativo - Julho 2026

Bayes Capital Management Investimentos
Ltda.

BTG Pactual
Ernst & Young

Fundo Multimercado Estratégia Long Short
(FC FIM)

46.929.688/0001-90

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse

documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de

desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas — julho 2026

Mercados Globais

EUA: Atividade e Inflagdo (Referentes a junho)

e Inflagdao (CPI): o indice cheio (Headline CPI) apresentou queda, registrando 3,5% na comparacdo anual em
junho (frente aos 4,2% de maio). No entanto, a inflacdo do setor de servicos — a mais monitorada pelo banco
central americano — permaneceu elevada no patamar de 4,1%.

e Emprego e atividade (Payroll): o mercado de trabalho mostrou forte desaceleragdo. O relatério oficial do
Bureau of Labor Statistics apontou a criacdo de apenas 57.000 vagas nao agricolas em junho. A taxa de
desemprego ficou em 4,2%

A decisdo do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) de manter a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% em
29 de julho nao foi uma surpresa. O mercado ja precificava integralmente essa manutencdo. A pausa consolida o
cenario de juros altos por mais tempo (higher for longer), justificado pela resiliéncia da inflacdo de servigos e pela
auséncia de condi¢Ges para cortes antes de 2027.

¢ Final de junho/26: o rendimento (yield) do titulo do Tesouro de 10 anos (Treasury note) encerrou o trimestre
entre 4,42% e 4,47%, enquanto o titulo de 2 anos operava na faixa de 4,14% a 4,17%. Isso deixava a curva com
um spread positivo (normal) relativamente comprimido, na casa de +28 a +30 basis points (bps).

¢ Final de julho/26: como os yields de 10 anos avangaram até o patamar de 4,74% e os de 2 anos subiram para
4,29%, o spread abriu para +45 bps. A pressao maior na ponta longa da curva em julho refletiu a exigéncia
de um prémio de risco maior (term premium) por parte dos investidores, motivada pelo repique nos pregos
globais de energia, pelas tensdes geopoliticas ao longo do més e pela resiliéncia persistente da inflagao no
setor de servicos americano.

Panorama Global: Reino Unido, Europa e Japdo

Banco Decisao de Juros .. -
. Cendrio de Inflagdo Atual

Central (julho/26)
Reino 3,75% A inflagao caiu para 2,6% em junho, mas o BoE espera que volte a
Unido (BoE) (manutencdo) subir no final do ano devido a volatilidade nos pregos de energia.

A visibilidade sobre a trajetéria de desinflagdo foi reduzida pela
Zona do 2,25%* (pausa , L N

recente alta do petréleo, diminuindo a urgéncia de novos aumentos
Euro (BCE) esperada)

no curto prazo.

A projecdo de inflagdo (nucleo) para o ano fiscal de 2026 foi revisada
Japdo (BoJ) 1,0% (manutengdo) proje¢ ¢ao ( )p

para baixo, de 2,8% para 2,5%.
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Julho de 2026 foi um més de extrema volatilidade para o mercado global de commodities, com os fundamentos
microeconomicos de cada ativo sendo atropelados por choques climaticos e uma forte escalada militar no Oriente
Médio na segunda quinzena.

O petrdleo subiu com as tensoes no Ira e nos estreitos. Uma escalada severa no Oriente Médio envolvendo 13 noites
consecutivas de ataques dos EUA contra instalagGes iranianas, somada a novos ataques Houthis no Mar Vermelho,
ameacando rotas criticas de exportac¢do. O barril de petréleo apresentou ganhos superiores a 22% no meés.

Ouro: impulsionado pelas tensdes geopoliticas globais e pelas apostas na decisdo do FED, operou com forte
volatilidade em patamares altissimos, consolidando-se em um intervalo histérico entre USS$ 4.000 e USS 4.200 a onga
no final de julho.

Minério de Ferro: foi o grande derrotado do més. Comecou julho com quedas superiores a 7% e encerrou a quarta
semana do més cotado abaixo da barreira psicoldgica de USS$ 100 a tonelada.

O més de julho de 2026 foi marcado por uma volatilidade consideravel para o délar americano, que encerrou o periodo
com uma perda de forca generalizada frente as principais moedas globais e moedas emergentes. O mercado cambial
acompanhou de perto a decisdo de politica monetaria do FED no final do més e os dados mais brandos de inflacdo
americana. Isso representou uma queda de aproximadamente -1.34% no valor do ddlar americano contra seus
principais pares no acumulado do més. O Délar caiu cerca de -2.7% vs o Real no més.

O mercado aciondrio global oscilou bastante no més de julho. Sobretudo os setores que participam do hype de Al, mas
também outros setores. Os setores de tecnologia sobretudo semicondutores apresentaram oscilagées muito
relevantes. Ao final do més, o NASDAQ fechou com queda de aprox. -3%, o Nikkei de -6.4%, enquanto o Kospi da Coreia
do Sul em -22%. No ano, esses indices ainda apresentam ganhos relevantes como Nasdaq (+12.7%), Nikkei (+25%), e
Kospi (+56%).

As small caps (Russell) e as agGes de Valor tém se recuperado nos EUA, indicando que pode estar tendo alguma rotagédo
para fora dos setores inflados por Al. O Russell 2.000 esta YTD26 em +17%.

Temporada de Balangos (22 Trimestre de 2026)

Até o final de julho, com 61% das empresas do S&P 500 ja tendo divulgado seus resultados, o trimestre tem se
mostrado historicamente forte. Surpresas Positivas: 86% das empresas reportaram lucros por agdo (EPS) acima das
estimativas do mercado (superando as médias de 5 e 10 anos) e 77% superaram as expectativas de receita.

Crescimento Agregado Extraordindrio: a taxa combinada de crescimento de lucros na comparagdo anual (year-over-
year) esta em expressivos 47,4%, o que seria a maior taxa desde o 22 trimestre de 2021. A receita combinada cresceu
14,1%.

A Distorgao das "Big Techs": esse crescimento de 47,4% carrega uma distor¢do monumental devido a fatores nao
operacionais de duas empresas. A Alphabet reportou um lucro contabil extraordindrio de USS 98 bilhdes (devido a
reavaliacdo de ativos), e a Amazon langou USS 53,4 bilhdes referentes, em grande parte, aos seus investimentos na
startup Anthropic. Excluindo apenas a Alphabet e a Amazon da conta, o crescimento de lucros do S&P 500 cai para
28,8% — um numero que ainda indica um trimestre excepcionalmente robusto para o mercado corporativo
americano. Em termos setoriais, 8 dos 11 grandes setores do S&P 500 reportaram crescimento de lucros na casa de
dois digitos, puxados por Energia (+135%), Servicos de Comunicagdo (+109%) e Consumo Discricionario (+90%).
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Performance das Familias de Fatores de Risco nos EUA em julho. Nas carteiras long-only (que apenas compram as
acdes que melhor representam o fator), o més foi marcado pela lideranca de Size e Valor, punindo severamente os
vencedores recentes. Size (Small Caps) foi o grande vencedor. Impulsionado pela expectativa de cortes de juros e
rotacdo de capital saindo das big techs, o fator Size entregou um prémio excepcional. Valor (Value), o fator focado em
empresas baratas em relacdo aos seus fundamentos, também foi um destaque positivo. O prémio beneficiou-se da
fuga de capital da tecnologia em direcao a setores tradicionais, como industriais e bancos regionais. A¢des Value
entregaram retornos expressivos no més, recuperando o terreno perdido no semestre anterior. Qualidade (Quality)
e Low Volatility: tiveram desempenhos mistos a fracos. Com o mercado em um movimento de forte rotagao buscando
valuations amassados (Value) e risco (Small Caps), fatores defensivos como Low Volatility foram deixados de lado pelos
investidores. O fator Qualidade (lucratividade alta, baixa alavancagem) sofreu, pois o mercado priorizou a¢des de
gualidade inferior e menor lucratividade que estavam descontadas.

Fatores de risco de a¢6es US em julho tiveram performance com bastante dispersdo. Para as familias Long Only os
destaques foram Valor e Valor Intangivel, com performance de +1.1% e +1,45% respectivamente. Qualidade LO teve
performance negativa em -1,5%. Low Vol LO (Baixo Risco) teve performance zerada no més enquanto Momentum
sofreu com as altas oscilagdes no més fechando bem negativo.

O Mercado no Brasil

O Real se apreciou em julho/26 vs o Ddlar, seguindo dindmica global.

O mercado brasileiro de a¢Bes apresentou dindmica de alta oscilacdo em julho/26, mas terminou em tom positivo,
sobretudo impulsionado pela alta do petrdleo em mais de 20% por conta da retomada das hostilidades no Golfo / Ird.
As acGes da Petrobras foram destaque por conta dessa questdo geopolitica. O Ibovespa subiu +3.47% enquanto
Petrobras +15% no més, puxada pela alta do petréleo. Com o retorno dos ataques no Ird, o petréleo subiu cerca de
+23,3%.

Estratégia de fatores Long Only (LO) durante o julho/26 teve performance ligeiramente positiva em +1.8%, com
destaque para LO Qualidade e LO Low Risk em cerca de +1.5% a +2%. A alta oscilagdo dos ativos de risco e das a¢des
durante o més impactou negativamente o fator de risco LO Técnico. LO Crescimento e LO Valor também apresentaram
performance negativa no més.

As familias de fatores Long Short (LS) enceraram julho com performance de aprox. +2.5%. As melhores familias LS no
més foram Qualidade (+4.25%), Baixo Risco (+2.9%). J& Crescimento, Técnico e Valor foram negativos. A grande
oscilacdo do mercado gerou impacto negativo para LS Técnico. No ano (YTD 2026) as melhores familias foram
Crescimento, Qualidade e Baixo Risco. Valor esta negativo YTD e Técnico ligeiramente positivo YTD.

Os resultados do 29 trimestre de 2026 divulgados pelas empresas brasileiras listadas foram poucos até agora. Dentre
as menos de 15 empresas que reportaram até o presente momento, temos tido resultados mistos como Vale (margem
em queda), outros fracos e abaixo do consenso como Banco Santander (negativo) enquanto outras empresas como
ABEV3 apresentaram resultados positivos.
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Texto Informativo AZQ Bayes LS Sistematico FIC FIM

O AZQ Bayes LS Sis FIC FIM alcangou nova maxima histérica no més de julho com performance no més de cerca de
+2.17%. O fundo completou 4 anos de histdrico com retorno acumulado de +72,73%.

As familias de fatores Long Short (LS) fecharam o més de julho com performance convincente em mais de +2%,
sobretudo as familias LS Qualidade (+4%) e LS Baixo Risco (+2.9%). As demais familias apresentaram performance
negativa no més de julho. No acumulado de 12 meses a estratégia estd entregando mais de 30%, ou 200% do CDI.

O fundo esta atualmente comprado +95,12% e vendido -78,49%, com exposi¢do liquida comprada de aprox. +16,6% do
patrimdnio, com mais de 160 posi¢Ges entre compradas e vendidas.



